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Los niveles de incertidumbre mundial descienden; sin embargo, continia siendo superior a
niveles antes observados

Durante los dos primeros trimestres de 2026, la incertidumbre se moderd, aunque permanecio elevada. Esta disminucion se asocia con la adaptacion a las tensiones
comerciales, una mayor certidumbre politica y la resiliencia econdmica de los paises.
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Nota: El WTUI se calcula contando el porcentaje de la palabra "incierto” (o su variante) cerca de una palabra relacionada con el comercio en los informes por pais de The Economist Economist Intelligence Unit. A continuacion, el WTUI se reescala
multiplicandolo por 1.000.000. Un nimero mas alto significa una mayor incertidumbre y viceversa. Por ejemplo, un indice de 200 corresponde a la palabra incertidumbre que representa el 0,02 por ciento de todas las palabras, lo que, dado que los informes de la
EIU tienen una longitud media de unas 10.000 palabras, significa unas 2 palabras por informe.

Fuente: Hites Ahir (Fondo Monetario Internacional), Nicholas Bloom (Universidad de Stanford) y Davide Furceri (Fondo Monetario
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La reduccidn de la incertidumbre mundial es consistente con el crecimiento estable de Estados Unidos y la
disminucion de las tasas de interés

El crecimiento interanual de Estados Unidos se mantuvo relativamente estable, situandose en 2.1% en el segundo trimestre de 2026. Paralelamente, la tasa de interés de la
Reserva Federal disminuyd de 5.50% en agosto del 2024 a 3.75% en enero del 2026. Ambas tendencias son consistentes con la reduccion de la incertidumbre mundial,
aungue no implican una relacion causal directa.
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En un entorno de moderacion, aunque persistente incertidumbre global, la economia dominicana muestra
sighos de recuperacion, con un crecimiento acumulado del IMAE del 4.5% a julio de 2026.

La actividad econdmica dominicana en los dos primeros trimestres de 2026 muestra signos de recuperacion. Entre enero y julio, el IMAE acumuld un crecimiento de 4.5%,
frente al 2.4% de 2025, acercandose al 5.4% registrado en 2024. En términos mensuales, el crecimiento alcanzé su maximo en junio (6.4 %) y se moderd en julio (4.6 %),
manteniendo un ritmo favorable.

Variacién interanual acumulada del IMAE de enero a julio, % (2020 — 2026) Variacién interanual del IMAE, % (enero-julio 2026)
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A pesar de un mayor crecimiento acumulado, la inflacion interanual se situé en 5.12% en agosto
de 2026, ligeramente por encima del rango meta

La inflacion interanual mantuvo una trayectoria ascendente desde finales de 2025 y alcanzé un maximo cercano al 5.7% en junio de 2026. Aunque se moder6 en los
meses siguientes, se ubico en 5.12% en agosto, ligeramente por encima del limite superior del rango meta de 4.0% + 1.0%. Esto evidencia la persistencia de presiones
inflacionarias en un contexto de recuperacion economica.

Tasa de inflacion interanual, enero 2020 — agosto 2026, (%)
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En este sentido, “Alimentos y bebidas no alcohdlicas”y “Transporte” explicaron mas de la mitad de
la inflacion interanual a agosto de 2026

Al descomponer la inflacion por grupos se observa que "Alimentos y bebidas no alcohdlicas aportaron 1.53 puntos porcentuales y transporte 1.27 puntos,
explicando conjuntamente el 54.6 % del resultado. También destacaron “Restaurantes y Hoteles”, y “Bienes y Servicios Diversos”, con aportes de 0.75y 0.72 puntos

porcentuales, respectivamente.

Incidencia en la Inflacién promedio por grupos de bienes y servicios, agosto 2026 (%)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).
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En lo que respecta al mercado laboral, la poblacion ocupada alcanzé 5.3 millones en el segundo trimestre
de 2026, representando un crecimiento interanual de 3%
En el segundo trimestre de 2026, la poblacion ocupada aumento alrededor de 150 mil trabajadores respecto al mismo periodo de 2025. Los mayores crecimientos

en términos interanuales se registraron en ensefianza (12.9%), hoteles, bares y restaurantes (9.7%) y construccion (8.2%). En contraste, intermediacién financiera y
seguros, electricidad y agua, y agricultura y ganaderia registraron las mayores contracciones.

Variacién (%) interanual poblacion ocupada por rama de actividad econémica, T2-2026 Poblacion ocupada (en millones) por trimestre (2021 — 2026)
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El mercado laboral se mantiene estable, con una ligera disminuciéon de la informalidad y un
aumento del desempleo en el segundo trimestre de 2026

En el segundo trimestre de 2026, la ocupacion informal disminuyo de 54.0% a 53.8%, mientras que la formal aumento de 46.0% a 46.2%, respecto al mismo
trimestre del afio anterior. Asimismo, la tasa de desempleo abierto paso de 5.0% a 5.3%, manteniéndose cercana al 5%.

Tasa de ocupacion formal e informal, trimestre Il (%), (2021 — 2026) Tasa de desempleo abierta (%), (2021 - 2026)
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Finanzas Publicas
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El gasto publico alcanzé6 RD$914,348 millones en 2026, impulsado principalmente por los gastos

corrientes

En 2026, los gastos corrientes crecieron alrededor de 9%, por encima del aumento cercano al 7% de los ingresos corrientes. El gasto total aumento 8.7
% respecto a 2025 y alcanzo RDS914,348 millones, del cual el 89.36 % correspondio a gastos corrientes y el 10.64% a gastos de capital. Esta evolucion
podria generar mayores presiones fiscales si los gastos contindan creciendo por encima de los ingresos.

Variacién porcentual ingresos corrientes vs gastos corrientes, (2020 -2026)*
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Fuente: Direccion General de Presupuesto. *acumulado de enero a julio de cada afio.
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En este contexto, El déficit fiscal se amplié a 1.2% del PIB a julio de 2026, pese al superavit
primario

Entre enero y julio de 2026, el sector publico no financiero registrd un superavit primario de 0.8% del PIB, inferior al 1.0% observado en 2025. Sin

embargo, el déficit total aumentd de 0.8% a 1.2% del PIB, reflejando mayores presiones fiscales. A nivel mensual, los déficits se concentraron
principalmente en febrero, marzo, mayo, junio y julio.

Resultado primario y Déficit fiscal del Sector Publico No Financiero (% PIB), (2020-2026)* Resultado primario y Déficit fiscal del Sector Publico No Financiero (% PIB) mensual, (ene-jul 2026)
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Tanto la deuda consolidada como la deuda del SPNF registraron aumentos moderados en el segundo

trimestre de 2026

Al segundo trimestre de 2026, la deuda publica consolidada alcanzé el 57.7% del PIB, mientras que la deuda del sector publico no financiero se situ¢ en
47.9%. Ambas aumentaron respecto al trimestre anterior, pero permanecen por debajo de los maximos de 69.4% y 56.9% registrados en 2020. Desde 2022,
la deuda consolidada se ha mantenido relativamente estable, mientras que la del sector publico no financiero muestra una tendencia gradual al alza.

Deuda publica consolidada vs deuda del sector publico no financiero (SPNF) como % del PIB (T4 2019 al T2 2026)
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A pesar del moderado aumento de la deuda publica, el riesgo pais mantiene su tendencia decreciente,
aunque permanece por encima del promedio regional.

En el segundo trimestre de 2026, la deuda consolidada y la deuda del SPNF aumentaron 0.6 y 0.7 puntos porcentuales del PIB, respectivamente. No
obstante, el EMBI dominicano mantiene una tendencia descendente respecto a afios anteriores, aunque en agosto se situo en 2.81%, por encima del
promedio regional de 1.96%.

indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI, por sus siglas en inglés), (enero 2020 — agosto 2026)
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Sector monetario y financiero
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La tasa de politica monetaria se ha mantenido estable en 5.25% durante 2026, tras las reducciones
de finales de 2025, mientras la inflacion ha mostrado una tendencia al alza en los Gltimos meses

Durante los primeros siete meses de 2026, la TPM se mantuvo en 5.25%. Sin embargo, las tasas de interés de los préstamos y los depdsitos aumentaron en los
ultimos meses, hasta alcanzar 14.08% y 7.37% en julio, respectivamente. A su vez, la inflacion interanual subié a 5.5% en ese mes. En cuanto a la cantidad de dinero
en la economia, los agregados monetarios M1, M2 y M3 crecieron 8.61%, 7.38% y 9.34%, respectivamente, frente a julio de 2025.

Tasa de politica monetaria y tasa de interés activa y pasiva, (enero 2020 — jul. 2026) Agregados monetarios e inflacion, (enero 2020 — jul 2026)
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El crédito al sector privado ha sostenido su ritmo de expansion, con un crecimiento interanual de
9.3% en mayo de 2026, similar al crecimiento del mismo mes del aiio anterior

En mayo de 2026, el saldo adeudado de la cartera de crédito del sector privado alcanzé RDS2.42 billones, con un aumento de RD$S204,651 millones respecto al
mismo mes del ano anterior. Aunque el crecimiento interanual se moderd durante los primeros meses de 2026, pasando de 8.7% en enero a 8.1% en febrero, en
abril y mayo recuperd dinamismo, con tasas de 9.7% y 9.3%, respectivamente. Esta Ultima fue similar al 9.2% registrado en mayo de 2025.

Saldo adeudado cartera de crédito sector privado, en billones de RD$ (2020 -2026)* Saldo adeudado mensual cartera de crédito del sector privado, en billones RDS (ene — nov 2025)
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Sector externo
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En cuanto al sector externo, las exportaciones dominicanas crecieron 11.4% entre enero y agosto
de 2026, superando el aumento de 10.3% registrado en el mismo periodo del ano 2025

Entre enero y agosto de 2026, las exportaciones dominicanas alcanzaron los USS$10,563 millones, un aumento de USS1,084 millones respecto al mismo periodo de 2025. Su
crecimiento pasé de 10.3% a 11.4%. Dentro del régimen nacional, los productos mas exportados fueron “Perlas, piedras y metales preciosos” (22.2%), “Instrumentos médicos y
opticos” (13.8%), “Tabaco y sus manufacturas” (10.4%) y “Mdaquinas y aparatos eléctricos” (9.5%), que en conjunto representaron el 55.9% del valor exportado bajo este régimen.

Exportaciones totales de enero a agosto, en millones de USS (2020 -2026) Exportaciones del régimen nacional por principales capitulos arancelarios, en % (2026)*
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Asimismo, las importaciones pasaron de un crecimiento de apenas 0.3% entre enero y agosto de
2025 a casi 9% en el mismo periodo de 2026, equivalente a USS$1,745 millones adicionales

El valor de las importaciones totalizé los USS$21,682 millones entre enero y agosto de 2026, con un crecimiento interanual de casi 9%, equivalente a USS1,745 millones
adicionales respecto al mismo periodo de 2025. Este aumento superd ampliamente el 0.3% registrado un afo antes. La composicion del régimen nacional estuvo
encabezada por “Combustibles y aceites minerales” (23.2%), “Vehiculos y sus partes” (9.5%) y “Maquinas y aparatos mecanicos” (9.1%), que en conjunto concentraron el

41.8% del valor importado bajo este régimen.

Importaciones del régimen nacional por principales capitulos arancelarios, en % (2026)*

Importaciones totales de enero a agosto, en millones de USS (2020 -2026)

6 @D _.j |_.z_w,t82

19,937
19.470 19,882 )
15284 Maquinasy aparatos mecanicos,
Vehiculosy sus partes, 9.5% 9.1%
Plasticosy sus Hierroy acero,
L manufacturas, 4.0% 3.2%
Maquinasy aparatos
eléctricos, 6.1%
Manufac
Carnesy turas de
despojos hierro o
Combustiblesy aceites minerales, Productos farmacéuticos, comestibles, Cereales, acero,
23.2% 4.1% 2.8% 2.4% 1.8%
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA). *acumulado de enero a agosto del 2026. Consejo Nacional de Competitividad de la Republica Dominicana 20



Por otro lado, los ingresos por turismo aumentaron con fuerza durante el primer trimestre de
2026, mientras las remesas han mantenido el crecimiento de su aporte de divisas

En el primer trimestre de 2026, los ingresos por turismo alcanzaron USS3,558 millones, equivalente a unos USS466 millones adicionales respecto al mismo periodo de 2025.
El crecimiento interanual pasé de 1.2% a 15%, mostrando un mayor dinamismo. Por su parte, las remesas totalizaron en julio del 2026 los USS$1,097 millones, un aumento de
USS49 millones frente al mismo mes del 2025, equivalente a 4.7%. Aungue registraron fluctuaciones, se mantuvieron por encima de USS1,000 millones mensuales desde
marzo, sosteniendo su aporte al ingreso de divisas.

Délares percibidos por turismo en millones de USS, al primer trimestre (2020-2026) Remesas recibidas en millones de USS, (julio 2025 — julio 2026)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD). * Hoteles, bares y restaurantes
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A su vez, la inversion extranjera Directa alcanz6 USS$1,672 millones en el primer trimestre de 2026,
un aumento de 15.7% frente al mismo periodo de 2025, con energia como principal sector receptor

Durante enero y marzo de 2026, la inversion extranjera directa sumo USS227 millones adicionales frente al mismo periodo de 2025, elevando su crecimiento interanual de 13.6% en
2025 a 15.7% en el primer trimestre del 2026. Por sector destino, los principales flujos fueron dirigidos a los sectores de energia (24.2%), turismo (20.6%) y mineria (17.5%), que
concentraron el 62.3% del total recibido. Les siguieron inmobiliario (10.9%) y comercio e industria (9.6%), mientras que el sector financiero registrd la menor participacion, con 2.8%.

Inversion extranjera directa en millones de USS, (primer trimestre del 2020 -2026) Distribucion de la Inversion extranjera directa por sector destino, al primer trimestre 2026
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En este contexto, se suma el aumento interanual de USS$1,547 millones en las reservas netas en agosto
de 2026, ademas de un saldo positivo en la balanza de pagos en el primer trimestre

Las reservas internacionales netas pasaron de USS$13,952 millones en enero a USS15,430 millones en agosto de 2026, un aumento de USS1,478 millones, equivalente a 10.6%.
Este dltimo nivel también superd en 11.1% el registrado en agosto de 2025. Por su parte, la balanza de pagos presentd un superdvit de USS849 millones en el primer trimestre de
2026, sumando cinco trimestres consecutivos con saldos positivos, en contraste con los déficits registrados en los cuatro trimestres de 2024.

Reservas Internacionales netas (millones de USS), (enero 2020 — agosto 2026) Saldo de la balanza de pagos en millones de USS (2020-T1- 2026-T1)
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Coincidiendo con el aumento de flujo de divisas, el peso dominicano registré6 una apreciacion
acumulada de 8.5% frente al ddlar en agosto de 2026 respecto a diciembre de 2025

Entre enero y agosto de 2026, la tasa de venta del délar promedio RDS60.38, unos RDS0.81 por debajo del promedio del mismo periodo de 2025, equivalente
a una reduccion de 1.3%. En agosto, se ubicd en RDS58.68 por ddlar, frente a RDS63.64 en diciembre de 2025. Con esta variacion, el peso dominicano registro

una apreciacion acumulada de 8.5% frente al ddlar.

Tasa de venta del délar, promedio de enero a agosto - (2020-2026)
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En general, pese al ajuste del Banco Mundial a mediados de ano, RD se mantiene entre las economias de mayor
crecimiento previsto para 2026, al ocupar el cuarto lugar luego de liderar las previsiones de enero

Luego de liderar las proyecciones de crecimiento del Banco Mundial para 2026 entre las economias analizadas de América Latina y el Caribe, con un 4.5% a
principios de afio, la Republica Dominicana registro un ajuste a 3.6% en la revision de mediados de este afo. A pesar de esta revision, el pais aun se mantiene
dentro de las 4 de mayor crecimiento esperado para el 2026, superado Unicamente por Paraguay (4.4%), Panama (3.9%) y Guatemala (3.7%).

Proyeccion de crecimiento econémico para el afio 2026 de las principales economias de Ameérica Latina y el Caribe, segun proyecciones del Banco Mundial
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