
Global, Regional y República Dominicana

Panorama y perspectivas macroeconómicas

Mayo 2026



2Consejo Nacional de Competitividad de la República Dominicana

Panorama Global
El entorno global enfrenta alta incertidumbre y tensiones geopolíticas, factores que podrían 

limitar el crecimiento económico y aumentar las presiones inflacionarias.
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Al cierre de 2025, la economía global mostró mayor resiliencia de lo esperado, aunque con desempeños
diferenciados entre regiones

Al cierre de 2025, el crecimiento global mostró una estabilización moderada, con una expansión de 3.4%, igual a la observada en 2024, aunque son diferencias entre
regiones. “Asia emergente” y “África Subsahariana” lideraron la expansión mundial, mientras que “Europa emergente y en desarrollo” registró una desaceleración. Por su
parte, “América Latina y el Caribe” mantuvo un crecimiento estable y las “economías avanzadas” continuaron una trayectoria de recuperación gradual.

Crecimiento económico anual por grupos de países, variación porcentual anual del PIB (%), 2023-2025

Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, abril 2026.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, abril 2026.

No obstante, las proyecciones de abril de 2026 reflejan un escenario global, cambiante e incierto por el
conflicto en Medio Oriente, el cierre del Estrecho de Ormuz y mayores presiones energéticas

Las proyecciones de abril de 2026 estiman un crecimiento mundial de 3.1% para 2026 y 3.2% para 2027, sin cambios frente a las de octubre de 2025. En un contexto
de elevada incertidumbre internacional las regiones se ven afectadas en dimensiones distintas. “América Latina y el Caribe” mantiene una trayectoria relativamente
estable, mientras “Medio Oriente y Asia Central” y “Asia emergente y en desarrollo” presentan las mayores revisiones frente a las proyecciones previas. Por su parte, las
“Economías avanzadas” continúan mostrando un crecimiento moderado.
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Fuente: Commodity Markets Outlook (Abril 2026), Banco Mundial. P = Proyecciones. 

En línea con lo anterior, se espera que los precios de materias primas aumenten 15.5% en 2026, contrario
a lo previsto en octubre de 2025, impulsado por el conflicto y su efecto sobre la oferta energética global

En 2026, el mercado de materias primas enfrenta elevada volatilidad por mayores riesgos sobre las cadenas de suministro y la oferta energética global, donde el
índice agregado proyecta un aumento de 98.4 a 113.7, equivalente a 15.5%, contrario a la caída prevista en octubre del 2025. Por grupos, el mayor incremento se
observaría en los metales preciosos, que alcanzarían un índice de 368.3, mientras que energía y fertilizantes también reflejarían presiones al alza. Para 2027, se
espera una moderación parcial, con una caída de 12.2%, aunque los precios seguirían por encima de las proyecciones de octubre 2025.
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De igual manera, las proyecciones de abril de 2026 anticipan mayor presión inflacionaria en Europa,
moderación en Estados Unidos y una tendencia al alza en China

Frente a las proyecciones de octubre de 2025, la actualización de abril de 2026 muestra un aumento esperado de la inflación en países de la Unión Europea, pasando
de 2.41% a 3.13% en 2026, influenciada por las presiones energéticas y el conflicto en Medio Oriente. En contraste, Estados Unidos mantendría una desaceleración
gradual desde 2.89% en 2025 hasta 2.18% en 2028, mientras que China seguiría un comportamiento al alza, pasando de 0.86% en 2025 a 1.87% en 2028.

Evolución y proyección de la inflación interanual de Estados Unidos, China y la Unión Europea, 2020-2028

Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, abril 2026. P = Proyecciones. 
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Por su parte, la sostenibilidad fiscal global seguiría presionada en 2026, con cambios desiguales entre
regiones frente a lo previsto en octubre de 2025

Los mayores déficits fiscales para 2026 se seguirían anticipando en “Asia emergente y en desarrollo”, “Mercados emergentes y economías en desarrollo” y las “Grandes
economías avanzadas”. Frente a las previsiones de octubre de 2025, las estimaciones de abril de 2026 muestran una ligera mejora en regiones como “Economías 
avanzadas”, “Zona euro”, “Grandes economías avanzadas”, “Asia emergente y en Desarrollo” y “Medio Oriente y Asia Central”. En cambio, “Europa emergente y en
desarrollo”, “África Subsahariana” y “América Latina y el Caribe” presentan un deterioro en comparación con las estimaciones de octubre de 2025.

Capacidad de financiamiento neto (+) / necesidad de financiamiento neto (-) (% del PIB) del gobierno general, 2025-2027

Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, abril y octubre 2025 y abril 2026. P = Proyecciones
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Panorama Regional: América Latina y el Caribe
América Latina y el Caribe mantiene un desempeño relativamente estable ante a la incertidumbre global; no obstante, 

persisten importantes diferencias entre países, presiones fiscales y crecientes riesgos financieros.
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América Latina y el Caribe mostró en 2025 un desempeño económico moderado pero desigual,
sostenido por el consumo, aunque limitado por la baja inversión

Para 2025, América Latina y el Caribe muestra un crecimiento moderado y desigual, en un contexto de baja inversión, menor dinamismo en las principales economías
e incertidumbre global. Costa Rica lidera con 4.6%, seguida de Panamá y Argentina con 4.4%, y Guatemala con 4.1%. También destacan El Salvador y Ecuador, ambos
con 3.7%, junto con Perú con 3.4%. En contraste, México registra el menor dinamismo, con apenas 0.6%, mientras República Dominicana y Brasil moderaron su
crecimiento, con 2.1% y 2.3%, respectivamente.

Variación porcentual anual del PIB (%) de las principales economías de América Latina, 2022-2025
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En el actual contexto de elevada incertidumbre global, se prevé que la región mantenga un
crecimiento estable en 2026, con mayor dinamismo hacia 2027

De acuerdo con las proyecciones de abril de 2026, América Latina y el Caribe crecería alrededor de 2.3%, 2.7% y 2.9% para 2026, 2027 y 2028, respectivamente. Por
países las perspectivas continúan siendo desiguales, en México, Uruguay y Brasil se esperan desempeños moderados, con tasas de 1.6%, 1.8% y 1.9% en 2026. En
contraste, Guatemala, Panamá y República Dominicana liderarían el crecimiento regional con expansiones de 3.9%, 3.8% y 3.7%, respectivamente, mientras
Argentina mantendría un crecimiento sólido de 3.5%.

Proyecciones de la variación porcentual anual del PIB (%) de las principales economías de América Latina, 2025-2027
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No obstante, los déficits fiscales y la deuda pública siguen limitando el margen de respuesta de
varias economías de la región ante un mercado energético más volátil

Los déficits fiscales más elevados durante 2025 corresponden a Brasil (7.5%), Colombia (6.4%) y Panamá (5.2%), seguidos de México (3.8%) y Uruguay (3.7%). En
cuanto a la deuda pública, Brasil encabeza la lista con 93.3% del PIB, seguido por El Salvador (87.2%) y Argentina (80.3%). Por el contrario, Guatemala (27.2%), Perú
(30.2%) y Chile (41.8%) registran los niveles más reducidos. La deuda pública de República Dominicana se ubica en un nivel medio dentro del conjunto de países
analizados, con 59.0% del PIB.

Déficit fiscal (% PIB) en países de América Latina y el Caribe, 2025

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2026.

Deuda pública total (% PIB), 2025
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En vista de lo anterior, algunos países de la región aún mantienen tasas de política monetaria
elevadas ante mayores riesgos de presión inflacionaria

En comparación con diciembre de 2020, para marzo de 2026 las economías evaluadas aún mantienen tasas de política monetaria más elevadas, destacándose Brasil
y Colombia, que pasaron de 2.0% a 15.0% y de 1.75% a 10.25%, respectivamente. La inflación muestra un comportamiento mixto, con aumentos en México, Colombia y
Estados Unidos, mientras Guatemala, República Dominicana y Costa Rica registran niveles menores que en 2020.

Relación entre inflación y tasa de política monetaria (%), marzo 2026 Spread de inflación y tasa de política monetaria (%), diciembre 2020 vs marzo 2026

Fuente: Bancos Centrales de los principales países de Latinoamérica, 2026.
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Los países de América Latina muestran un repunte del riesgo país debido a condiciones financieras
más sensibles en 2026, tras una tendencia a la baja registrada a finales de 2025

En lo que va de 2026, marzo ha representado el mes de mayor riesgo crediticio para la región, con el EMBI de América Latina aumentando de 2.87 en enero y 3.00
en febrero a 3.08 en marzo de 2026. Por su parte, Colombia registra uno de los mayores niveles de riesgo, con 2.82, y seguida de México con 2.33. En este contexto,
República Dominicana presenta un EMBI de 2.21, tras registrar 1.71 en diciembre de 2025, aunque su nivel continúa siendo moderado dentro del panorama regional.

Índice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI, por sus siglas en inglés), enero 2020 – marzo 2026

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD), 2026.
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En este contexto, las calificaciones de riesgo muestran un desempeño diverso, con economías sólidas
liderando la región y países de menor perfil crediticio mostrando señales de mejora

Las calificaciones de riesgo muestran diferencias importantes entre países de la región. Los mejores perfiles corresponden a Chile, Uruguay y Perú, mientras que
las calificaciones más bajas se observan en Argentina, El Salvador y Honduras, aunque Argentina y El Salvador han mostrado mejoras recientes en Fitch. En el caso
de República Dominicana, el país se mantiene en una posición favorable, con BB por S&P, BB- por Fitch y Ba2 por Moody’s, ubicándose por encima de algunas
economías con perfiles crediticios más débiles.

Calificación de riesgo de los principales países de la América Latina y el Caribe - Ratings (mayo 2026)

País Bandera
Calificaciones de Riesgo

S&P 2026 Fitch 2026 Moody’s 2025

Rep. Dom.
BB BB- Ba2

Argentina
CCC+ CCC+ Caa1

Brasil
BB BB Ba1

Chile
A A- A2

Colombia
BB BB Baa3

Costa Rica
BB- BB Ba3

El Salvador
B- B- B3

Guatemala
BB+ BB Ba1

Honduras
BB- N.D B1

México
BBB BBB- Baa2

Panamá
BBB- BB+ Baa3

Perú
BBB- BBB Baa1

Uruguay
BBB+ BBB Baa1

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD), 2026.
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Pese al panorama regional heterogéneo, la tasa de desempleo promedio de América Latina y el
Caribe mantiene una tendencia a la baja, al pasar de 5.9% en 2024 a 5.5% en 2025

Para el año 2025, las principales economías de América Latina mostraron diferencias importantes en sus tasas de desempleo. Chile registró la tasa más alta con
9.0%, seguido de Panamá con 8.4% y Colombia con 8.3%, mientras que Guatemala, México y Bolivia presentan los niveles más bajos. En promedio, la región alcanza
una tasa de desempleo de 5.5% en 2025, menor al 5.9% registrado en 2024. Por su parte, República Dominicana destaca positivamente, al reducir su desempleo a
5.1% y mantenerse por debajo del promedio regional.

Tasa de desempleo (% población activa total), 2025
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Panorama Nacional: República Dominicana
Ante un entorno global incierto, la República Dominicana mantiene una posición relativamente equilibrada, impulsada por el 

dinamismo de sus exportaciones, mayores flujos de divisas y reservas internacionales cercanas a su pico en 2023. Aunque persisten 

presiones inflacionarias moderadas, estos fundamentos fortalecen su posición externa y le permiten enfrentar el contexto con mayor 

resiliencia.
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A pesar del contexto actual de mayor incertidumbre, las proyecciones de abril de 2026 apuntan a
que República Dominicana crecería por encima del promedio regional entre 2026 y 2028

De acuerdo con las proyecciones de abril de 2026, la República Dominicana crecería por encima del promedio regional en los próximos años, con una expansión de
3.7% en 2026 frente al 2.3% esperado para América Latina. Si estas estimaciones se materializan, el PIB nominal del país ascendería a US$136,148 millones en
2026, US$144,243 millones en 2027 y US$154,411 millones en 2028. No obstante, estas cifras reflejan una revisión a la baja frente a octubre de 2025, cuando se
esperaba un mayor crecimiento para el período 2026-2028.

Crecimiento económico real (%) de República Dominicana (histórico y proyectado), 2020-2028 Crecimiento económico real (%) de América Latina y el Caribe (histórico y proyectado), 2020-2028

Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, octubre 2025 y abril 2026. P = Proyecciones
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Desde su pico en 2023, las reservas internacionales netas descendieron durante 2024, pero mostraron una recuperación en 2025 apoyada por mayores generadores de
divisas. En 2025, los ingresos externos alcanzaron US$43,987.5 millones, un crecimiento de 11.82% frente a 2024, impulsados por exportaciones, turismo, remesas e
IED. Para el primer trimestre de 2026, las reservas volvieron a niveles cercanos a su máximo reciente, ubicándose en US$16,176 millones en febrero y US$16,139
millones en marzo, mientras la variación del peso frente al dólar pasó nuevamente a terreno positivo.

Generadores de divisas (miles de millones de US$), 2022-2025

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD).*Hoteles, bares y restaurantes.

Lo anterior se apoya, en parte, en mayores flujos de divisas, con reservas internacionales netas que en el
primer trimestre de 2026 registraron niveles cercanos a su pico de 2023, favoreciendo una mejora cambiaria

Turismo* Remesas IED Exportaciones
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Asimismo, la Inversión Extranjera Directa (IED) alcanzó su mayor nivel histórico al cierre de 2025, con
US$5,410 millones, junto a un fortalecimiento sostenido del sector turístico

Al cierre del 2025, la IED alcanzó US$5,410 millones, su mayor nivel histórico, con un aumento de 29% frente a 2024, mientras que la llegada de visitantes aéreos y
marítimos ascendió a US$12.7 millones, equivalente a un crecimiento de 4.2%. La IED estuvo concentrada principalmente en los sectores de turismo y energía,
destacándose este último por su mayor participación, apoyada en los incentivos dirigidos a las energías renovables. Estos resultados reflejan que, a pesar del
contexto internacional de incertidumbre, el crecimiento económico de República Dominicana continúa apoyándose en el dinamismo del sector externo.

IED en República Dominicana (millones de US$), anual (2019-2025) Llegada de visitantes aéreos y marítimo en millones, anual (2019-2025)

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD), 2026.
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En este sentido, los mayores ingresos de divisas contribuirían a contener las presiones
cambiarias en 2026

Tasa de cambio promedio anual (RD$ por US$), 2020-2028 Variación anual del peso dominicano frente el dólar estadounidense (%), 2020-2028
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Según el Panorama Macroeconómico de marzo 2026-2030, la tasa de cambio promedio de 2025 cerró en RD$62.0 por dólar, equivalente a una depreciación de
4.06% frente al año anterior. Para 2026, la nueva estimación reduce la tasa proyectada en agosto de 2025 de RD$65.50 a RD$63.95 por dólar, lo que implica una
menor depreciación esperada del peso, pasando de 5.57% a 3.15%. Sin embargo, para los años siguientes se anticipa nuevamente una depreciación más marcada,
con tasas promedio cercanas a RD$68.15 en 2027 y RD$70.88 en 2028.

Fuente: Banco Central 2026 y Marco macroeconómico 2025-2029 agosto 2025 y Marco macroeconómico 2026-2030 marzo 2026
(Ministerio de Hacienda y Economía). P = Proyecciones.
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Por su parte, la inflación proyectada se mantiene dentro del rango meta, con un ajuste al alza
con 4.5% en 2026 y un retorno a 4.0% en los años siguientes

La inflación a cierre de 2025 se ubicó en 4.95%, manteniéndose dentro del rango meta del Banco Central (4.0% ± 1.0%), aunque cercana al límite
superior. Para 2026, la proyección de marzo se ajusta al alza con respecto a la de agosto del 2025, pasando de 4.0% a 4.5%, mientras que para 2027 y
2028 se espera que retorne a 4.0%. Por su parte, la TPM se ubica en 5.25% tanto en 2025 como en 2026.

Inflación a cierre de año de la República Dominicana (%) – (2020-2028) Tasa de política monetaria de República Dominicana (%) – (2020-2026)

+5,6%

2020

+8,5%

2021

+7,8%

2022

+3,6%

2023

+3,3%

2024

4,95%

2025

+4,0%

+4,5%

2026 (P)

+4,0%

+4,0%

2027 (P)

+4,0%

+4,0%

2028 (P)

6.00

8.50

5.25 5.25

2019

3.00

2020

3.50

2021 2022

7.00

2023

6.00

2024 2025 2026

-3.3%

Real Proyección agosto 2025 Proyección marzo 2026

Fuente: Banco Central 2026 y Marco macroeconómico 2025-2029 agosto 2025 y Marco macroeconómico 2026-2030 marzo 2026
(Ministerio de Haciendo y Economía). P = Proyecciones.
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En cuanto a la expansión comercial, Rep. Dom. capitaliza su posición geográfica estratégica, especialmente
con América del Norte, además de América Latina y el Caribe, concentrando el 66.7% de su intercambio total

Al primer trimestre de 2026, el país registró US$11,159.8 millones en comercio total. Cerca del 48.6% se vinculó a América del Norte, especialmente EE. UU., mientras
que el resto se distribuyó principalmente entre América Latina y el Caribe, Asia Oriental y el Pacífico, y Europa y Asia Central, con participaciones de 18.1%, 17.5% y
12.2%, respectivamente. En contraste, Asia del Sur, África Subsahariana y Medio Oriente y África del Norte representaron solo 3.7% en conjunto.

Fuente: Dirección General de Aduanas de la República Dominicana (DGA), 2026.
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Intercambio comercial de República Dominicana por regiones, acumulado en enero-marzo 2026 (US$ Millones)



23Consejo Nacional de Competitividad de la República Dominicana

Por otra parte, al primer trimestre de 2026, las importaciones bajo tratados de libre comercio superaron los
US$1,011 millones, un 1.1% más respecto al mismo período de 2025

Las importaciones beneficiadas por los tratados de libre comercio durante el primer trimestre de 2026 ascendieron a US$1,011.4 millones. El DR-CAFTA concentró
la mayor parte del comercio preferencial, aumentando su participación de 65.3% a 69.1%, mientras que el EPA se redujo de 25.9% a 24.2%, posiblemente influido
por las tensiones geopolíticas, y junto con el TLC con Centroamérica, que representó 3.0%, estos acuerdos concentraron casi la totalidad del comercio preferencial.
En contraste, los acuerdos con Reino Unido, CARICOM y Panamá representaron en conjunto apenas 3.7%.

Acuerdo Parcial
RD-Panamá

1.09  
(Importaciones)

CARICOM

5.47 
(Importaciones)

DR-CAFTA

698.69
(Importaciones)

TLC Centroamérica

30.82  
(Importaciones)

EPA

244.54 
(Importaciones)

Reino Unido y Cariforum

30.78  
(Importaciones)

Comercio de República Dominicana por Acuerdos Comerciales, enero-marzo 2026 (US$ Millones)

Fuente: Dirección General de Aduanas de la República Dominicana (DGA), 2026. 
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En el caso de las exportaciones, estas aumentaron un 18.28% respecto al mismo período de 2025,
impulsadas principalmente por el incremento en los precios de los metales preciosos

Las exportaciones dominicanas totalizaron US$3,736.87 millones durante el primer trimestre de 2026, registrando un crecimiento de 18.28% frente al mismo
periodo del 2025. Los principales socios comerciales fueron Estados Unidos, Canadá, Haití, India y Puerto Rico. Por tipo de bienes, la composición se mantuvo
similar, aunque con mayor peso de los metales preciosos, que aumentaron de 18.1% a 23.57%, seguidos por aparatos médicos 13.77%, tabaco 9.74% y aparatos
eléctricos 9.39%.

Principales socios comerciales de República Dominicana por valor exportado (%
exportaciones totales ), acumulado de enero a marzo 2026

Exportaciones de bienes de la República Dominicana, acumulado enero a marzo 2026

Fuente: Dirección General de Aduanas de la República Dominicana (DGA), 2026
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