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Panorama Global

El entorno global enfrenta alta incertidumbre y tensiones geopoliticas, factores que podrian
limitar el crecimiento econdmico y aumentar las presiones inflacionarias.
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Al cierre de 2025, la economia global mostré mayor resiliencia de lo esperado, aunque con desempeios
diferenciados entre regiones

Al cierre de 2025, el crecimiento global mostré una estabilizaciéon moderada, con una expansion de 3.4%, igual a la observada en 2024, aunque son diferencias entre
regiones. “Asia emergente” y “Africa Subsahariana” lideraron la expansion mundial, mientras que “Europa emergente y en desarrollo” registré una desaceleracion. Por su

parte, “Ameérica Latinay el Caribe” mantuvo un crecimiento estable y las “economias avanzadas” continuaron una trayectoria de recuperacion gradual.

Crecimiento econémico anual por grupos de paises, variacion porcentual anual del PIB (%), 2023-2025
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, abril 2026.
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No obstante, las proyecciones de abril de 2026 reflejan un escenario global, cambiante e incierto por el
conflicto en Medio Oriente, el cierre del Estrecho de Ormuz y mayores presiones energéticas

Las proyecciones de abril de 2026 estiman un crecimiento mundial de 3.1% para 2026 y 3.2% para 2027, sin cambios frente a las de octubre de 2025. En un contexto
de elevada incertidumbre internacional las regiones se ven afectadas en dimensiones distintas. “América Latina y el Caribe” mantiene una trayectoria relativamente
estable, mientras “Medio Oriente y Asia Central” y “Asia emergente y en desarrollo” presentan las mayores revisiones frente a las proyecciones previas. Por su parte, las
“Economias avanzadas” contindan mostrando un crecimiento moderado.

Proyecciones de crecimiento econémico anual por grupos de paises, variacion interanual del PIB (%), 2025-2027
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En linea con lo anterior, se espera que los precios de materias primas aumenten 15.5% en 2026, contrario
a lo previsto en octubre de 2025, impulsado por el conflicto y su efecto sobre la oferta energética global

En 2026, el mercado de materias primas enfrenta elevada volatilidad por mayores riesgos sobre las cadenas de suministro y la oferta energética global, donde el
indice agregado proyecta un aumento de 98.4 a 113.7, equivalente a 15.5%, contrario a la caida prevista en octubre del 2025. Por grupos, el mayor incremento se
observaria en los metales preciosos, que alcanzarian un indice de 368.3, mientras que energia y fertilizantes también reflejarian presiones al alza. Para 2027, se
espera una moderacion parcial, con una caida de 12.2%, aunque los precios seguirian por encima de las proyecciones de octubre 2025.
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De igual manera, las proyecciones de abril de 2026 anticipan mayor presion inflacionaria en Europa,
moderacion en Estados Unidos y una tendencia al alza en China

Frente a las proyecciones de octubre de 2025, la actualizacion de abril de 2026 muestra un aumento esperado de la inflacion en paises de la Union Europea, pasando
de 2.41% a 3.13% en 2026, influenciada por las presiones energéticas y el conflicto en Medio Oriente. En contraste, Estados Unidos mantendria una desaceleracion
gradual desde 2.89% en 2025 hasta 2.18% en 2028, mientras que China seguiria un comportamiento al alza, pasando de 0.86% en 2025 a 1.87% en 2028.

Evolucion y proyeccion de la inflacion interanual de Estados Unidos, China y la Union Europea, 2020-2028
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Por su parte, la sostenibilidad fiscal global seguiria presionada en 2026, con cambios desiguales entre
regiones frente a lo previsto en octubre de 2025

Los mayores déficits fiscales para 2026 se seguirian anticipando en “Asia emergente y en desarrollo”, “Mercados emergentes y economias en desarrollo” y las “Grandes
economias avanzadas”. Frente a las previsiones de octubre de 2025, las estimaciones de abril de 2026 muestran una ligera mejora en regiones como “Economias
", “Asia emergente y en Desarrollo” y “Medio Oriente y Asia Central”. En cambio, “Europa emergente y en

avanzadas”, “Zona euro”, “Grandes economias avanzadas’,
desarrollo”®, “Africa Subsahariana”y “Ameérica Latinay el Caribe” presentan un deterioro en comparacion con las estimaciones de octubre de 2025.

Capacidad de financiamiento neto (+) / necesidad de financiamiento neto (-) (% del PIB) del gobierno general, 2025-2027
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Panorama Regional: América Latina y el Caribe

Ameérica Latina y el Caribe mantiene un desempefio relativamente estable ante a la incertidumbre global; no obstante,
persisten importantes diferencias entre paises, presiones fiscales y crecientes riesgos financieros.
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Ameérica Latina y el Caribe mostré en 2025 un desempeno econémico moderado pero desigual,

sostenido por el consumo, aunque limitado por la baja inversion

Para 2025, América Latina y el Caribe muestra un crecimiento moderado y desigual, en un contexto de baja inversion, menor dinamismo en las principales economias
e incertidumbre global. Costa Rica lidera con 4.6%, seguida de Panama y Argentina con 4.4%, y Guatemala con 4.1%. También destacan El Salvador y Ecuador, ambos
con 3.7%, junto con Peru con 3.4%. En contraste, México registra el menor dinamismo, con apenas 0.6%, mientras Republica Dominicana y Brasil moderaron su

crecimiento, con 2.1% y 2.3%, respectivamente.

Variacion porcentual anual del PIB (%) de las principales economias de América Latina, 2022-2025
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, abril 2026. P = Proyecciones
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En el actual contexto de elevada incertidumbre global, se prevé que la region mantenga un
crecimiento estable en 2026, con mayor dinamismo hacia 2027

De acuerdo con las proyecciones de abril de 2026, América Latina y el Caribe creceria alrededor de 2.3%, 2.7% y 2.9% para 2026, 2027 y 2028, respectivamente. Por
paises las perspectivas continuan siendo desiguales, en México, Uruguay y Brasil se esperan desempefios moderados, con tasas de 1.6%, 1.8% y 1.9% en 2026. En
contraste, Guatemala, Panama y Republica Dominicana liderarian el crecimiento regional con expansiones de 3.9%, 3.8% y 3.7%, respectivamente, mientras

Argentina mantendria un crecimiento solido de 3.5%.

Proyecciones de la variacion porcentual anual del PIB (%) de las principales economias de América Latina, 2025-2027
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No obstante, los déficits fiscales y la deuda publica siguen limitando el margen de respuesta de
varias economias de la region ante un mercado energético mas volatil

Los déficits fiscales mas elevados durante 2025 corresponden a Brasil (7.5%), Colombia (6.4%) y Panama (5.2%), seguidos de México (3.8%) y Uruguay (3.7%). En
cuanto a la deuda publica, Brasil encabeza la lista con 93.3% del PIB, seguido por El Salvador (87.2%) y Argentina (80.3%). Por el contrario, Guatemala (27.2%), Peru
(30.2%) y Chile (41.8%) registran los niveles mas reducidos. La deuda publica de Republica Dominicana se ubica en un nivel medio dentro del conjunto de paises

analizados, con 59.0% del PIB.

Déficit fiscal (% PIB) en paises de América Latina y el Caribe, 2025

Deuda publica total (% PIB), 2025
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2026.
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En vista de lo anterior, algunos paises de la region aun mantienen tasas de politica monetaria
elevadas ante mayores riesgos de presion inflacionaria

En comparacion con diciembre de 2020, para marzo de 2026 las economias evaluadas aun mantienen tasas de politica monetaria mas elevadas, destacandose Brasil
y Colombia, que pasaron de 2.0% a 15.0% y de 1.75% a 10.25%, respectivamente. La inflacién muestra un comportamiento mixto, con aumentos en México, Colombia y
Estados Unidos, mientras Guatemala, Republica Dominicana y Costa Rica registran niveles menores que en 2020.

Relacioén entre inflacion y tasa de politica monetaria (%), marzo 2026 Spread de inflacién y tasa de politica monetaria (%), diciembre 2020 vs marzo 2026
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Los paises de América Latina muestran un repunte del riesgo pais debido a condiciones financieras
mas sensibles en 2026, tras una tendencia a la baja registrada a finales de 2025

En lo que va de 2026, marzo ha representado el mes de mayor riesgo crediticio para la region, con el EMBI de América Latina aumentando de 2.87 en enero y 3.00
en febrero a 3.08 en marzo de 2026. Por su parte, Colombia registra uno de los mayores niveles de riesgo, con 2.82, y seguida de México con 2.33. En este contexto,
Republica Dominicana presenta un EMBI de 2.21, tras registrar 1.71 en diciembre de 2025, aunque su nivel continda siendo moderado dentro del panorama regional.

indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI, por sus siglas en inglés), enero 2020 — marzo 2026
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En este contexto, las calificaciones de riesgo muestran un desempeio diverso, con economias solidas
liderando la regién y paises de menor perfil crediticio mostrando senales de mejora

Las calificaciones de riesgo muestran diferencias importantes entre paises de la region. Los mejores perfiles corresponden a Chile, Uruguay y Perud, mientras que
las calificaciones mas bajas se observan en Argentina, El Salvador y Honduras, aunque Argentina y El Salvador han mostrado mejoras recientes en Fitch. En el caso
de Republica Dominicana, el pais se mantiene en una posicion favorable, con BB por S&P, BB- por Fitch y Ba2 por Moody's, ubicandose por encima de algunas
economias con perfiles crediticios mas débiles.

Calificacion de riesgo de los principales paises de la América Latina y el Caribe - Ratings (mayo 2026)

Calificaciones de Riesgo
Pais Bandera
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Pese al panorama regional heterogéneo, la tasa de desempleo promedio de América Latina y el
Caribe mantiene una tendencia a la baja, al pasar de 5.9% en 2024 a 5.5% en 2025

Para el afio 2025, las principales economias de América Latina mostraron diferencias importantes en sus tasas de desempleo. Chile registro la tasa mas alta con
9.0%, seguido de Panama con 8.4% y Colombia con 8.3%, mientras que Guatemala, México y Bolivia presentan los niveles mas bajos. En promedio, la region alcanza
una tasa de desempleo de 5.5% en 2025, menor al 5.9% registrado en 2024. Por su parte, Republica Dominicana destaca positivamente, al reducir su desempleo a
5.1% y mantenerse por debajo del promedio regional.

Tasa de desempleo (% poblacién activa total), 2025
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Panorama Nacional: Republica Dominicana

Ante un entorno global incierto, la Republica Dominicana mantiene una posicion relativamente equilibrada, impulsada por el
dinamismo de sus exportaciones, mayores flujos de divisas y reservas internacionales cercanas a su pico en 2023. Aunque persisten
presiones inflacionarias moderadas, estos fundamentos fortalecen su posicién externa y le permiten enfrentar el contexto con mayor
resiliencia.
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A pesar del contexto actual de mayor incertidumbre, las proyecciones de abril de 2026 apuntan a
que Republica Dominicana creceria por encima del promedio regional entre 2026 y 2028

Variacion porcentual anual del PIB (%)

De acuerdo con las proyecciones de abril de 2026, la Republica Dominicana creceria por encima del promedio regional en los proximos afos, con una expansion de
3.7% en 2026 frente al 2.3% esperado para América Latina. Si estas estimaciones se materializan, el PIB nominal del pais ascenderia a USS136,148 millones en

2026, USS144,243 millones en 2027 y USS154,411 millones en 2028. No obstante, estas cifras reflejan una revision a la baja frente a octubre de 2025, cuando se
esperaba un mayor crecimiento para el periodo 2026-2028.
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Lo anterior se apoya, en parte, en mayores flujos de divisas, con reservas internacionales netas que en el
primer trimestre de 2026 registraron niveles cercanos a su pico de 2023, favoreciendo una mejora cambiaria

Desde su pico en 2023, las reservas internacionales netas descendieron durante 2024, pero mostraron una recuperacion en 2025 apoyada por mayores generadores de
divisas. En 2025, los ingresos externos alcanzaron US$S43,987.5 millones, un crecimiento de 11.82% frente a 2024, impulsados por exportaciones, turismo, remesas e

IED. Para el primer trimestre de 2026, las reservas volvieron a niveles cercanos a su maximo reciente, ubicandose en USS16,176 millones en febrero y USS$16,139
millones en marzo, mientras la variacion del peso frente al dolar pasd nuevamente a terreno positivo.

Reservas inter. USD Netas (millones de USS) y variacion en tasa de cambio (%) ene 2020 — mar 2026

Generadores de divisas (miles de millones de USS), 2022-2025
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Asimismo, la Inversion Extranjera Directa (IED) alcanzé su mayor nivel histéorico al cierre de 2025, con

US$5,410 millones, junto a un fortalecimiento sostenido del sector turistico

Al cierre del 2025, la IED alcanzd USS5,410 millones, su mayor nivel histérico, con un aumento de 29% frente a 2024, mientras que la llegada de visitantes aéreos y
maritimos ascendié a USS12.7 millones, equivalente a un crecimiento de 4.2%. La IED estuvo concentrada principalmente en los sectores de turismo y energia,
destacandose este ultimo por su mayor participacion, apoyada en los incentivos dirigidos a las energias renovables. Estos resultados reflejan que, a pesar del
contexto internacional de incertidumbre, el crecimiento econdmico de Republica Dominicana continua apoyandose en el dinamismo del sector externo.

IED en Republica Dominicana (millones de USS), anual (2019-2025)

Llegada de visitantes aéreos y maritimo en millones, anual (2019-2025)
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En este sentido, los mayores ingresos de divisas contribuirian a contener las presiones
cambiarias en 2026

Segun el Panorama Macroeconomico de marzo 2026-2030, la tasa de cambio promedio de 2025 cerré en RD$S62.0 por ddlar, equivalente a una depreciacion de
4.06% frente al afio anterior. Para 2026, la nueva estimacion reduce la tasa proyectada en agosto de 2025 de RDS65.50 a RDS63.95 por ddlar, lo que implica una
menor depreciacion esperada del peso, pasando de 5.57% a 3.15%. Sin embargo, para los afos siguientes se anticipa nuevamente una depreciacion mas marcada,
con tasas promedio cercanas a RDS68.15 en 2027 y RDS70.88 en 2028.

Tasa de cambio promedio anual (RDS por USS), 2020-2028 Variacion anual del peso dominicano frente el délar estadounidense (%), 2020-2028
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Por su parte, la inflacion proyectada se mantiene dentro del rango meta, con un ajuste al alza
con 4.5% en 2026 y un retorno a 4.0% en los anos siguientes

La inflacion a cierre de 2025 se ubicd en 4.95%, manteniéndose dentro del rango meta del Banco Central (4.0% + 1.0%), aunque cercana al limite
superior. Para 2026, la proyeccion de marzo se ajusta al alza con respecto a la de agosto del 2025, pasando de 4.0% a 4.5%, mientras que para 2027 y
2028 se espera que retorne a 4.0%. Por su parte, la TPM se ubica en 5.25% tanto en 2025 como en 2026.

Inflacién a cierre de afio de la Republica Dominicana (%) — (2020-2028) Tasa de politica monetaria de Republica Dominicana (%) — (2020-2026)
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En cuanto a la expansion comercial, Rep. Dom. capitaliza su posicion geografica estratégica, especialmente
con América del Norte, ademas de América Latina y el Caribe, concentrando el 66.7% de su intercambio total

Al primer trimestre de 2026, el pais registré USS$11,159.8 millones en comercio total. Cerca del 48.6% se vinculd a América del Norte, especialmente EE. UU., mientras
que el resto se distribuyd principalmente entre America Latina y el Caribe, Asia Oriental y el Pacifico, y Europa y Asia Central, con participaciones de 18.1%, 17.5% y
12.2%, respectivamente. En contraste, Asia del Sur, Africa Subsahariana y Medio Oriente y Africa del Norte representaron solo 3.7% en conjunto.

I Intercambio comercial de Republica Dominicana por regiones, acumulado en enero-marzo 2026 (USS Millones)
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Por otra parte, al primer trimestre de 2026, las importaciones bajo tratados de libre comercio superaron los
US$1,011 millones, un 1.1% mas respecto al mismo periodo de 2025

Las importaciones beneficiadas por los tratados de libre comercio durante el primer trimestre de 2026 ascendieron a USS1,011.4 millones. El DR-CAFTA concentro
la mayor parte del comercio preferencial, aumentando su participacion de 65.3% a 69.1%, mientras que el EPA se redujo de 25.9% a 24.2%, posiblemente influido
por las tensiones geopoliticas, y junto con el TLC con Centroamérica, que representd 3.0%, estos acuerdos concentraron casi la totalidad del comercio preferencial.
En contraste, los acuerdos con Reino Unido, CARICOM y Panama representaron en conjunto apenas 3.7%.

Comercio de Republica Dominicana por Acuerdos Comerciales, enero-marzo 2026 (USS Millones)
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En el caso de las exportaciones, estas aumentaron un 18.28% respecto al mismo periodo de 2025,
impulsadas principalmente por el incremento en los precios de los metales preciosos

Las exportaciones dominicanas totalizaron USS$3,736.87 millones durante el primer trimestre de 2026, registrando un crecimiento de 18.28% frente al mismo
periodo del 2025. Los principales socios comerciales fueron Estados Unidos, Canada, Haiti, India y Puerto Rico. Por tipo de bienes, la composicion se mantuvo
similar, aunque con mayor peso de los metales preciosos, que aumentaron de 18.1% a 23.57%, seguidos por aparatos médicos 13.77%, tabaco 9.74% y aparatos

eléctricos 9.39%.
Principales socios comerciales de Republica Dominicana por valor exportado (% . : . .
Exportaciones de bienes de la Republica Dominicana, acumulado enero a marzo 2026
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