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Resumen ejecutivo

En un contexto internacional caracterizado por una expansion moderada, pero acompafado
de crecientes tensiones geopoliticas, fragmentacion econdmica y mayor volatilidad en los
mercados internacionales, las economias pequefias y abiertas enfrentan desafios relevantes
en términos de estabilidad, resiliencia y sostenibilidad del crecimiento econdmico. En ese
sentido, el presente informe analiza la vulnerabilidad del crecimiento econdmico de la Repu-
blica Dominicana ante cambios en el entorno internacional, considerando el rol del sector
externo como principal canal de transmision hacia la actividad economica interna.

La economia dominicana ha mantenido un desempefio favorable en los ultimos afos, sus-
tentado principalmente en el dinamismo del sector servicios, el consumo privado y la entrada
de divisas provenientes de las exportaciones, el turismo, las remesas y la inversion extranjera
directa (IED). No obstante, esta estructura productiva implica una exposicién significativa a
choques externos, particularmente aquellos originados en Estados Unidos, principal socio
comercial, fuente de turistas y origen de la mayor parte de las remesas y flujos de inversion.

Esta dependencia se materializa a través de distintos canales externos. Por un lado, las ex-
portaciones y el turismo destacan como importantes generadores de divisas, pero también
como mecanismos sensibles al entorno internacional debido a su estrecha vinculacion con
la demanda externa, la movilidad global y el comportamiento de los mercados internaciona-
les. Por su parte, las remesas han mostrado un comportamiento relativamente mas resiliente
frente a perturbaciones externas, actuando como soporte del consumo interno y del finan-
ciamiento externo.

En cuanto a la IED, esta ha contribuido de manera sostenida al financiamiento externo y al
desarrollo de sectores estratégicos, reflejando una dinamica mas asociada a factores estruc-
turales y a la confianza de los inversionistas en la estabilidad macroeconémicay el clima de
inversion del pais.

En conjunto, los resultados evidencian que la economia dominicana mantiene una elevada
sensibilidad al entorno internacional, aunque también presenta ciertos mecanismos de resi-
liencia derivados de la coexistencia de distintos generadores de divisas con dinamicas dife-
renciadas. En este contexto, fortalecer la diversificacion productiva, la sofisticacion exporta-
doray la capacidad de adaptacion de la economia sera clave para sostener la competitividad
y la estabilidad macroecondmica ante un entorno global cada vez mas complejo e incierto.

Consejo Nacional de Competitividad 1



Introduccion

En las ultimas décadas, la economia de la Republica Dominicana se ha destacado por man-
tener una de las tasas de crecimiento mas dinamicas de América Latina y el Caribe. Este
desempeno ha permitido avances importantes en términos de expansion de la produccion
nacional, generacion de empleo y mejora de los indicadores macroeconomicos. No obstante,
como ocurre en muchas economias pequenas y abiertas, el patron de crecimiento econo-
mico dominicano mantiene una estrecha vinculacion con el comportamiento del entorno in-
ternacional.

En particular, el dinamismo reciente de la actividad econdmica ha estado acompafnado por
una elevada participacion de flujos externos, los cuales inciden directamente en la demanda
agregada y en la disponibilidad de divisas. Entre estos, se destacan el turismo, las exporta-
ciones de bienes, la recepcién de remesas y la inversion extranjera directa (IED), los cuales
constituyen fuentes relevantes de ingresos externos y de financiamiento para la economia.
Al mismo tiempo, la coexistencia de estos flujos con dinamicas diferenciadas también puede
generar mecanismos parciales de resiliencia frente a determinados choques internacionales.

Sin embargo, la elevada relevancia de estos flujos también implica una mayor exposicion a
perturbaciones externas, particularmente en un contexto internacional marcado por desace-
leraciones econdmicas, tensiones geopoliticas, cambios en las condiciones del comercio in-
ternacional y episodios de volatilidad financiera y energética. En consecuencia, cambios en
el desempefio econémico de los principales socios comerciales y emisores de estos flujos
pueden incidir de manera significativa sobre la estabilidad y el crecimiento econémico nacio-
nal.

En el presente informe se analiza la vulnerabilidad del crecimiento econémico de la Republica
Dominicana ante posibles perturbaciones externas, considerando particularmente el papel
de las exportaciones, el turismo, las remesas y la IED como dinamizadores de la demanda
agregada y fuentes de divisas. Para ello, se examina primero el entorno econémico interna-
cional y las tendencias recientes de variables clave del sector externo, seguido de un analisis
de la estructura sectorial de la economia y de la relevancia del sector externo en la balanza
de pagos. Finalmente, se evallan estos canales de transmision y sus efectos sobre el creci-
miento econémico dominicano mediante estimaciones de elasticidad, con el objetivo de iden-
tificar el grado de sensibilidad y resiliencia de la economia frente a cambios en el entorno
internacional.
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1. Entorno global y factores de riesgo para economias abiertas

Segun las proyecciones de enero 2026 del Fondo Monetario Internacional (FMI), las dinami-
cas recientes de crecimiento econémico y los niveles de precios observados en 2025 apuntan
hacia un 2026 con una expansion economica mundial cercana al 3.3%, niveles de crecimiento
similar a lo estimado para 2025. Esto es el reflejo del equilibrio entre fuerzas econémicas
contrapuestas. Por un lado, persisten expectativas optimistas asociadas a los avances tec-
noldgicos, particularmente en materia de inteligencia artificial (IA), y su potencial impacto
positivo sobre la productividad global. Por otro lado, existen incertidumbres sobre la magni-
tud real de dichos incrementos de productividad asociados a la IA'y su capacidad de sostener
el crecimiento en el mediano plazo.

Asimismo, las perspectivas de crecimiento se ven afectadas por las tensiones que, desde
inicios de 2026, se han intensificado con politicas proteccionistas, como los anuncios de po-
sibles aumentos de aranceles por parte de Estados Unidos, asi como la intensificacion de los
conflictos geopoliticos, incluyendo la intervencion en Venezuela, el conflicto entre Israel e Iran
y el incremento de las fricciones con Cuba. Dicho contexto ha elevado la incertidumbre mun-
dial y plantea nuevos desafios para la politica comercial global.

Estos choques en la economia internacional impactan a los paises en distinta magnitud, se-
gun sus caracteristicas y nivel de diversificacion. En particular, en las economias pequefiasy
abiertas este impacto se transmite principalmente a través de cuatro canales: las exporta-
ciones, el turismo, las remesas y la IED.

Grafico 1. Variacion interanual del valor y volumen de las exportaciones mundiales, en % (2014-2024)
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precios de las materias primas y la apreciacion del dolar repercutio en una contraccion signi-
ficativa del valor exportado en 2015, sin una disminucion proporcional en los volumenes. De
forma diferenciada, en 2020 se registro una caida vinculada al cierre parcial de las economias
y a la disrupcion simultanea de la oferta y la demanda a nivel global. Lo anterior sugiere que,
las fluctuaciones de las exportaciones han estado asociadas a las condiciones del entorno
internacional.

Un segundo componente relevante como canal de transmision de choques externos es el
turismo. Este responde de manera inmediata a restricciones de movilidad, condiciones sani-
tarias, tensiones geopoliticas y variaciones en los costos de transporte, evidenciando su alta
sensibilidad a perturbaciones a nivel internacional. De igual manera cuando las economias
emisoras enfrentan desaceleraciones, caidas del ingreso o mayores niveles de incertidumbre,
el gasto en viajes internacionales suele ser uno de los primeros rubros en ajustarse, dado su
caracter relativamente discrecional, es decir, no es un bien o servicio basico.

El turismo internacional en términos generales fluctua con el PIB mundial, en consecuencia,
el turismo no solo presenta un comportamiento prociclico, sino que también es altamente
vulnerable a choques no economicos. En economias con una alta dependencia del sector
externo, especialmente del turismo, las fluctuaciones en los flujos turisticos generan efectos
directos sobre la balanza de pagos, el tipo de cambio, el crecimiento econdmico y el empleo
(Banco Interamericano de Desarrollo [BID], 2020; OECD, 2024).

Grafico 2. Tasa de crecimiento de visitantes internacionales y del PIB global 2014-2024
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Un tercer factor para considerar son las remesas, que en su mayoria se dirigen a paises de
ingreso bajo y medio y, al igual que el turismo, constituyen una fuente relevante de financia-
miento externo. No obstante, a diferencia de otros flujos, no se mueven estrictamente en
linea con el ciclo econémico global, ya que estan influenciadas tanto por factores estructura-
les como ciclicos en los paises de origen y destino.

Entre sus principales determinantes se encuentran las condiciones del mercado laboral de
los migrantes, las politicas migratorias, las fluctuaciones del tipo de cambio frente al dolary
la existencia de distintos regimenes cambiarios en los paises receptores, asi como factores
geopoliticos. Esto les confiere un caracter relativamente anticiclico, pudiendo mantenerse
estables o incluso aumentar en periodos de desaceleracion, actuando como un soporte para
el ingreso de los hogares receptores (Frankel J, 2009; Gupta P, 2005, Bouoiyour, J., Selmi, R,
& Miftah, A.,2019).

En este sentido, antes de la pandemia las remesas registraron contracciones moderadas,
asociadas a la desaceleracion economica en economias receptoras de migrantes, la caida
de los precios del petroleo y la apreciacion del dolar estadounidense. En 2020, las remesas
mostraron resiliencia pese a la contraccion global, mientras que en 2021 registraron un re-
punte significativo impulsado por la recuperacion econdémica y las medidas de apoyo en los
paises emisores.

Grafico 3. Flujos de remesas recibidas y tasa de crecimiento del PIB Global 2014-2024
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Para completar el esquema del sector externo como canales que pueden trasmitir la volatili-
dad de los mercados y la incertidumbre, la IED se considera un componente relevante y que
depende en gran medida del entorno internacional (UNCTAD, 2025). La IED contribuye al fi-
nanciamiento, la generacion de divisas y la incorporacion de capital productivo. Su vinculo
con la actividad econémica real sugiere que podria incidir en la estructura econémica vy el
crecimiento de los paises receptores.
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A nivel mundial, la IED mostré una fase de expansion hasta mediados de la década pasada,
seguida de una tendencia descendente que se intensificd en 2018y, especialmente, en 2020,
cuando registré una caida de 47.6% como consecuencia de la pandemia. Posteriormente, en
20271 se observo una recuperacion significativa de 93.0%, tras lo cual los flujos se estabiliza-
ron en niveles similares a los previos a la crisis sanitaria. Este comportamiento sugiere que
la IED responde tanto al ciclo econdmico como a factores estructurales, en un contexto glo-
bal caracterizado por alta incertidumbre, tensiones geopoliticas y condiciones financieras
mas restrictivas (UNCTAD, 2025).

Grafico 4. Evolucion de los flujos globales de Inversion Extranjera Directa, 2010—2024
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Fuente: UN Trade and Development (UNCTAD).

En economias pequefas y abiertas, como Republica Dominicana, el efecto de estos cambios
no depende solo de su participacion en el comercio internacional, sino de como afectan su
sistema macroeconomico interno. La dinamica de crecimiento nacional se ve afectada por
el comportamiento del sector externo (exportaciones, turismo, remesas e inversion extran-
jera directa). Estos sectores no reaccionan Unicamente por condiciones domésticas, sino por
el entorno global y el desempefio econémico y politico de los paises socios, en particular de
Estados Unidos y otras economias avanzadas con alta influencia en el comercio internacio-
nal y la region.

En este contexto, la creciente fragmentacion geoecondémica, la volatilidad de los mercados
internacionales y los cambios en los patrones de comercio e inversion incrementan la impor-
tancia de evaluar no solo la vulnerabilidad externa de las economias pequefias y abiertas,
sino también su capacidad de resiliencia y adaptacion frente a choques globales. En particu-
lar, la coexistencia de distintos generadores de divisas con dinamicas diferenciadas puede
contribuir a amortiguar parcialmente los efectos de perturbaciones internacionales sobre la
actividad econdmica.
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2. Estructura reciente de la economia dominicana

En un contexto internacional caracterizado por elevada incertidumbre y cambios en los prin-
cipales flujos econdmicos globales, resulta fundamental analizar como estos factores se re-
flejan en la estructura productiva de economias pequefias y abiertas como Republica Domi-
nicana.

La economia de la Republica Dominicana ha mostrado un desempefio favorable en los Ulti-
mos afnos, posicionandose como una de las mas dinamicas de América Latina y el Caribe.
En el periodo 2019-2025, registré un crecimiento promedio de 3.7%, incluso considerando la
contraccion de 2020 por la pandemia. Para 2025, el tamafio de la economia alcanzé USS
127,867.4 millones (BC, 2026).

En 2025, el crecimiento fue de 2.6%, reflejando resiliencia en un contexto internacional de
desaceleracion y tensiones geopoliticas. Este desempeno se sustenta principalmente en el
dinamismo del sector servicios, el consumo privado y la expansién de las remesas (Banco
Mundial, 2025; CEPAL, 2025).

No obstante, este crecimiento no ocurre de manera aislada. Una parte importante de la dina-
mica econémica interna esta estrechamente vinculada al comportamiento del sector ex-
terno. En particular, flujos como las remesas han contribuido a sostener el consumo de los
hogares, mientras que el turismo, las exportaciones y la IED han sido determinantes en la
generacion de divisas y en el impulso de la actividad productiva.

Grafico 5.Composicion del PIB de la Republica Dominicana por componente (2018-2024)
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En este contexto, mas alla de su contribucion a la balanza de pagos, estos flujos externos
desempefian un rol central en la economia dominicana, al incidir directamente sobre compo-
nentes clave de la demanda agregada como el consumo, la inversion y las exportaciones
netas. Esto implica que el crecimiento econémico del pais se encuentra, en buena medida,
condicionado por la evolucion del entorno internacional.

2.2. Sector externo
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2.2.1 Exportaciones nacionales

En linea con lo observado en el entorno internacional, las exportaciones de bienes constitu-
yen uno de los principales canales a través de los cuales los choques externos se transmiten
a la economia. Las exportaciones de bienes constituyen un canal clave de generacion de
divisas en la economia. Su evolucion no solo refleja la dinamica del comercio global, sino que
también condiciona la generacion de divisas y el desempefio de la actividad productiva in-
terna.

Entre 2014y 2025, su valor mostré una tendencia general de crecimiento reflejando la expan-
sion de los flujos comerciales del pais, en especial con los principales destinos de exporta-
cion Estados Unidos, Haiti y Europa Occidental como principales destinos (Direcciéon General
de Aduanas, 2026).

No obstante, su trayectoria ha estado sujeta a fluctuaciones asociadas a la demanda externa
y a los precios internacionales, destacandose una contraccion en 2020 en el contexto de la
pandemia, seguida de una recuperacion en 2021-2022. En términos generales, el comporta-
miento reciente refleja un dinamismo sostenido, alcanzando niveles historicamente elevados
entre 2024-2025, lo que reafirma el papel del sector exportador como fuente clave de divisas.

Al analizar la composicion de las exportaciones por destino econdémico, se observa que una
proporcion relevante corresponde a materias primas, seguidas por bienes de consumo'y, en
menor medida, bienes de capital. Esto es clave para entender la exposicion del pais a cam-
bios en el entorno global.

Grafico 6. Composicion porcentual promedio de las exportaciones por tipo de bienes (2014-2025)
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En particular, las materias primas mantienen una participacion significativa dentro del total
exportado a lo largo del periodo analizado, alcanzando niveles superiores a USS5,900
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millones en 2025. Esta composicion implica que una parte importante de los ingresos por
exportaciones del pais se encuentra expuesta a la volatilidad que suelen presentar los precios
internacionales de los commodities ante un entorno internacional complejo, lo que puede am-
plificar el impacto de cambios en el entorno econémico global.

No obstante, esta misma exposicion también puede generar efectos favorables en determi-
nados contextos internacionales. En particular, ciertos ciclos alcistas de commodities estra-
tégicos pueden funcionar como mecanismos parciales de amortiguacion externa, contribu-
yendo al fortalecimiento de las exportaciones, el ingreso de divisas y la estabilidad de la ba-
lanza externa.

Por su parte, las exportaciones de bienes de consumo han mostrado un crecimiento soste-
nido durante los Ultimos afios, pasando de aproximadamente USS$3,252.96 millones en 2014
a mas de USS$5,650 millones en 2025, mientras que los bienes de capital también han regis-
trado una expansion gradual, aunque con una participacion relativamente menor dentro del
total exportado.

A pesar de la presencia relevante de materias primas dentro de las exportaciones segun des-
tino econdmico, la Republica Dominicana no es clasificada como una economia dependiente
de commodities, esto de acuerdo con los criterios de clasificacion del informe The State of
Commodity Dependence 2025 de UN Trade and Development (UNCTAD)'. En este sentido, la
estructura exportadora dominicana refleja un mayor grado de diversificacion relativa en com-
paracion con otras economias en desarrollo. De igual manera, esta diversificacion no elimina
la exposicion a cambios en el entorno global, sino que la modera.

Este resultado indica que, si bien el sector externo desempefia un papel significativo en la
economia dominicana, el crecimiento econdmico no depende exclusivamente del desem-
pefio exportador, sino también de otras fuentes de generacion de divisas y de impulso de la
demanda agregada: tales como el turismo, las remesas y la IED, que en conjunto sostienen
la dinamica de la demanda agregada y la estabilidad macroeconémica.

2.2.2. Turismo

En linea con la alta sensibilidad del turismo observada a nivel internacional, este sector cons-
tituye uno de los principales canales a través de los cuales los choques externos se transmi-
ten a la economia dominicana. Este sector constituye uno de los mas relevantes dentro de la
estructura econdmica y productiva dominicana, no solo por su contribucion de divisas, sino
también a nivel de empleo, inversién y su efecto multiplicador en otros sectores econdmicos.

1 Segun el informe un pais es considerado dependiente de commodities cuando mas del 60 % de sus exportacio-
nes de bienes corresponden a materias primas.
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Estos flujos de turistas en su mayoria proceden de los Estados Unidos, Canada y de algunos
paises de América del Sur como Colombia y Argentina.

Este sector aporta a la generacion de divisas y su contribucion al equilibrio de la cuenta co-
rriente. En particular, el rubro “viajes”, que recoge el gasto realizado por los turistas interna-
cionales en el pais, constituye el principal componente de dicho superavit y refleja la impor-
tancia del turismo como fuente de ingresos externos para la economia dominicana.

El rubro viajes ha mantenido un rol relevante como generador de divisas, registrando una
expansion sostenida en la etapa prepandemia, pero presentando una contraccion abrupta
superior al 60% en 2020 en respuesta a un choque externo. Lo anterior pone de manifiesto
su alta sensibilidad a factores globales. En la fase postpandemia, se observa una recupera-
cion acelerada alcanzando un incremento interanual de 45% (superior respecto al periodo
prepandemia), lo que refleja una rapida recuperacion y fortalecimiento estructural en el me-
diano plazo.

Grafico 7. Dindmica del rubro viajes en la balanza de servicios: nivel y tasa de crecimiento (2015-2024)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, Sector externo, Balanza de Pagos 2010-2025

La relevancia del sector turismo no solo se observa en la balanza de pagos, sino también en
los flujos de la IED en la Republica Dominicana. En la ultima década, este sector ha experi-
mentado una transformacion profunda en la estructura de captacién de capitales, con una
expansion sostenida en términos absolutos y un incremento significativo en su participacion
relativa dentro del flujo total de inversiones, consolidandose como el principal motor de con-
fianza para los mercados internacionales. Sin embargo, este liderazgo implica que la estabi-
lidad macroecondmica del pais se encuentre hoy mas vinculada que nunca a la dinamica
global de viajes y turismo.

El sector registrd una expansion sostenida de la IED, multiplicando su valor en 2024 en mas
de cuatro veces al 2023, lo que indica un proceso de consolidacion y fortalecimiento estruc-
tural vinculado al desarrollo de la infraestructura y la creciente confianza de los
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inversionistas. En términos relativos, su participacion en 2024 alcanzo alrededor del 28% del
total de la IED, posicionandose como uno de los principales receptores de capital externo.
Este desempefio refleja una mayor especializacion econdmica, aunque también implica una
mayor exposicion a la dinamica del sector turismo.

Grafico 8. Republica Dominicana: Evolucion de la Inversidn Extranjera Directa en el Sector Turismo, 2014—2024
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, Sector externo, Inversion Extranjera Directa 2010-2025

A pesar de las restricciones de movilidad, durante el 2020 debido a la pandemia por COVID
la IED en el sector turismo registré una caida moderada de alrededor del -4.0%, o que sugiere
el caracter de largo plazo de estas inversiones, actuando como amortiguador frente al cho-
gue externo. No obstante, la elevada concentracion, cercana al 30% del total de la IED, indica
un riesgo de exposicion sectorial, dado que perturbaciones en el turismo pueden generar
efectos multiplicadores en la economia, especialmente considerando su contribucion apro-
ximada del 8% al empleo total.

2.2.3. Remesas

Complementando el andlisis del sector externo, las remesas familiares dentro de la cuenta
de ingreso secundario representan el flujo de divisas de mayor impacto directo en el consumo
de los hogares.

Segun los datos analizados, este rubro ha experimentado una expansion sostenida, pasando
de USS 4,571.2 millones en 2014 a superar la barrera de los USS 11,866.32 millones en 2025.
Este crecimiento no solo duplica los valores iniciales, sino que consolida a las remesas como
un soporte estructural para la estabilidad del tipo de cambio y el financiamiento del déficit
comercial observado en la balanza comercial.

Consejo Nacional de Competitividad 11



Grafico 9. Republica Dominicana: Remesas familiares recibidas 2014-2025
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, Sector externo, Remesas familiares, Mensual 2010-2026

A diferencia del turismo y las exportaciones, las remesas han demostrado una mayor resi-
liencia frente a presiones externas. En 2020, las remesas recibidas ascendieron a USS 8,219.2
millones, mostrando un incremento respecto al afio anterior (USS 7,087.1 millones). Este
comportamiento, asociado al ciclo econdmico del principal pais emisor (Estados Unidos) y
relativamente contra ciclico respecto a la economia local permite que el flujo de divisas se
mantenga incluso cuando otros sectores como el turismo se paralizan.

Sin embargo, la robustez de estos flujos esta intrinsecamente ligada a la salud del mercado
laboral en los paises de acogida de los migrantes. En ese sentido, un deterioro en los Estados
Unidos que eleve el desempleo migrante se traduciria de forma inmediata en una contraccion
del ingreso disponible en la Republica Dominicana, afectando los niveles de pobreza (Gémez,
2019) y el dinamismo del comercio interno. Asi, aunque las remesas actian como un amor-
tiguador frente a choques internos, también constituyen un canal indirecto de transmision de
perturbaciones externas.

2.2.4. Inversion Extranjera Directa

Otro elemento clave del sector externo es la Inversion Extranjera Directa (IED), la cual no solo
ha contribuido a la estabilidad de los flujos de divisas hacia la economia dominicana, sino
también por su papel en la formacion de capital y en la configuracion de la estructura pro-
ductiva del pais.

A diferencia de la tendencia global, los flujos de IED hacia la Republica Dominicana han mos-
trado un comportamiento relativamente mas resiliente. Durante la pandemia sufrieron una
contraccion del 15.27%, sin embargo, en los afios posteriores, aunque en proporciones dis-
tintas mostro signos de recuperacion, superando en términos absolutos los niveles prepan-
demia.
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No obstante, mas alla de su evolucion en términos agregados, la composicion sectorial de la
IED revela elementos clave para entender su impacto sobre la economia. En particular, una
proporcion significativa de estos flujos se concentra en sectores como turismo y energia, que
en conjunto representan cerca de la mitad de la inversion recibida en el pais (BCRD, 2026).

Graéfico 10. Evolucidn de los flujos de IED en la Republica Dominicana, (2070-2024)
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Fuente: UN Trade and Development (UNCTAD).

Este comportamiento sugiere que, a pesar de un entorno internacional adverso y de la des-
aceleracion en las tasas de crecimiento, la IED en el pais no se ha visto significativamente
afectada por perturbaciones internacionales. Por el contrario, refleja una mayor resiliencia
estructural, sustentada en la confianza de los inversionistas extranjeros en la estabilidad ma-
croeconomica, el clima de negocios y las perspectivas de crecimiento de la economia domi-
nicana (BCRD, 2026).
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3. Elasticidades y sensibilidad del PIB al sector externo

Como se ha observado, la economia dominicana mantiene una alta exposicion al entorno
internacional a través de diversos canales del sector externo. Las exportaciones, el turismo,
las remesas y la IED forman parte esencial de la economia dominicana y son susceptibles a
cambios en el entorno internacional, en especial de los Estados Unidos debido a que es el
mayor socio comercial de Republica Dominicana, el origen de la mayoria de las remesas fa-
miliares recibidas en el pais, una de las principales fuentes de turistas y el principal pais de
origen de la IED. El desempefio econdmico de Estados Unidos condiciona de manera signifi-
cativa la actividad interna, convirtiéndose en un indicador clave para evaluar riesgos y opor-
tunidades externas para la Republica Dominicana.

Con el objetivo de cuantificar esta relacion, se estimaron elasticidades que permiten evaluar,
por un lado, la sensibilidad de los principales flujos externos ante variaciones en el creci-
miento econdémico de Estados Unidos y, por otro, qué tan sensible es el PIB de la Republica
Dominicana respecto al sector externo.

Los resultados obtenidos indican que un cambio de 1% en el PIB estadounidense provoca, en
promedio, un crecimiento de 3.8% en el turismo y 2.9% en las remesas hacia el pais, eviden-
ciando que ambos canales son altamente sensibles al ciclo estadounidense?.

Tabla 1. Elasticidades de los sectores turismo, remesas, exportaciones e IED respecto al PIB de Estados Unidos

risa‘gs_tngE Elast. Remesas—PIB  Elast. Exports—PIB  Elast. [ED-PIB

uu. ' EE. UU. EE. UU. EE. UU.

2015 2.98 2.94 -2.23 0.02

2016 5.48 3.36 1.15 -1.03

2017 277 495 3.72 -0.08

2018 1.69 3.28 0.78 -0.09

2019 -0.39 3.51 0.00 0.20

2020 30.57 -7.61 4.87 0.04

2021 18.22 4.28 3.54 0.02

2022 18.94 -2.10 4.03 -0.14

2023 5.57 1.05 0.59 -0.11

2024 4.47 2.11 1.59 0.14

Promedio 9.03 1.58 1.80 -0.10
Promedio sin valores atipicos 3.83 2.95 0.93 -0.17

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, Sector externo, Balanza de pagos, Ingresos secundarios 2010-
2025 Fondo Monetario Internacional.

Por su parte, las exportaciones y la IED presentan comportamientos diferenciados. En el caso
de las exportaciones, la elasticidad respecto al crecimiento del PIB de Estados Unidos es
menor, situandose en un promedio de 0.93 para el periodo analizado, lo que refleja una de-
pendencia moderada de la demanda estadounidense.

2 Segn los célculos histéricos, excluyendo los afios atipicos 2019, 2020, 2021 y 2022 por la pandemia y post pandemia.
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En contraste, aunque Estados Unidos figura como uno de los principales paises de origen de
la IED que recibe la economia dominicana, la elasticidad estimada es negativa y de baja mag-
nitud. Este resultado sugiere que los flujos de IED no estan directamente vinculados al ciclo
economico estadounidense, sino que responden en mayor medida a factores estructurales
internos, como el clima de inversion, las politicas econdmicas o las oportunidades sectoriales
del pais receptor. Es decir, la evolucion de la IED podria tener algun nivel de asociacion con la
confianza y expectativas sobre la economia dominicana.

Si bien los cambios en el PIB estadounidense afectan diversos sectores también estos sec-
tores impactan sobre la economia nacional. Los resultados de estimar que tan sensible es el
PIB dominicano respecto a estos canales muestra que la economia dominicana puede verse
afectada de manera notable por choques externos a través de estos, sin embargo, no es un
impacto absoluto, pero los efectos se acumulan y combinan ejerciendo presion sobre la eco-
nomia.

Un aumento del 1% en el turismo se asocia, en promedio, con una variacion aproximada del
0.5% en el PIB, mientras que un incremento del 1% en las remesas genera un efecto cercano
al 0.4% sobre la actividad econdmica®.

Tabla 2. Elasticidades de los sectores turismo, remesas, exportaciones e IED respecto al PIB de Republica Domini-
cana (2015-2024)

. " Elasticidad Elasticidad
Elasticidad PIB Elasticidad PIB PIB RD res- PIB RD res.
RD respecto al RD respecto a las

tUrSMO remesas pecto a llas ex- pepto a los flu-

portaciones jos de IED
2015 0.81 0.82 -3.54 -42.87
2016 0.68 1.1 1.33 0.73
2017 0.57 0.32 3.85 0.08
2018 1.40 0.72 1.05 -0.24
2019 -4.85 0.54 0.71 0.26
2020 0.12 -0.50 3.41 0.52
2021 0.12 0.53 0.77 0.56
2022 0.11 -1.00 0.83 0.19
2023 0.14 0.72 -0.61 0.31
2024 0.40 0.84 0.61 1.64
Promedio | 005 0.4 0.84 0.45
Promedio sin valores atipicos 0.48 0.40 0.85 0.47

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, Sector externo, Balanza de pagos, Ingresos secundarios 2010-
2025 Fondo Monetario Internacional.

Por otro lado, y de manera paraddjica, el PIB dominicano muestra una mayor sensibilidad
ante variaciones en las exportaciones y la IED, con elasticidades promedio de 0.85y 0.47,
respectivamente®. En particular, la elasticidad de las exportaciones, cercana a la unidad, su-
giere una relacion significativa y relativamente proporcional, donde incrementos en el

3 3se excluyd el afio 2019 por ser considerado un valor atipico.
4 Sin los valores atipicos
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dinamismo exportador se traducen en aumentos importantes en la actividad economica. Por
su parte, la IED presenta una elasticidad positiva pero menor, lo que evidencia un efecto mo-
derado sobre el crecimiento, consistente con su caracter mas estructural y de mediano
plazo®.

Estos resultados sugieren que la economia dominicana no solo mantiene una elevada expo-
sicion al ciclo economico estadounidense, sino también una estructura de crecimiento alta-
mente condicionada por la evolucion de los principales generadores de divisas.

5 Resultado a interpretar con cautela, debido a la alta volatilidad en algunos afios (como 2015y 2019), que distorsiona los pro-
medios. Al excluir estos valores atipicos, las estimaciones reflejan mejor la relacién con el crecimiento del PIB.
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4. Consideraciones finales

El analisis realizado evidencia que la economia dominicana mantiene una alta exposicion al
sector externo, mostrando sensibilidad a cambios en el entorno internacional a través de dis-
tintos canales de transmision como las exportaciones, el turismo, las remesas y la IED. En
particular, las exportaciones y el turismo destacan por su alta exposicion al ciclo economico
internacional, mientras que las remesas y la IED han mostrado una dinamica relativamente
mas resiliente frente a choques externos.

Asimismo, los resultados reflejan la estrecha vinculacion existente entre la economia domi-
nicanay el desempefo econdmico de Estados Unidos, principal socio comercial y origen de
una parte importante de los flujos externos que recibe el pais. En consecuencia, cambios en
el entorno econémico internacional contindan representando un factor relevante para la es-
tabilidad y el crecimiento econémico nacional.

No obstante, el analisis también sugiere que la estructura externa dominicana combina ele-
mentos de vulnerabilidad y resiliencia. Aunque determinados choques globales pueden ge-
nerar presiones sobre la economia, la relativa diversificacion de las fuentes de divisas y la
coexistencia de distintos generadores de divisas con dinamicas diferenciadas contribuyen a
amortiguar parcialmente el impacto de perturbaciones externas.

En este contexto, fortalecer la resiliencia econémica requerira continuar avanzando hacia una
mayor diversificacion productiva, sofisticacion exportadora y consolidacion de sectores es-
tratégicos capaces de fortalecer la competitividad y la estabilidad macroecondmica del pais
frente a un entorno internacional cada vez mas complejo e incierto.

Elaborado por: Reyna Bartolomé — Coordinadora Sectorial
Revisado por: Génesis A. Ramirez Novas — Encargada Dpto. de Estudios Economicos

Aprobado por: Laura Del Castillo - Directora Direccion Técnica
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