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Panorama Global

El entorno global plantea menores presiones inflacionarias, pero también menor dinamismo
economico, lo que puede afectar la demanda externa y los términos de intercambio.
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En un escenario de alta incertidumbre y politicas monetarias aun restrictivas, la economia global ha
experimentado un menor ritmo de crecimiento en los ultimos tres ainos de manera consecutiva

La economia mundial ha pasado de crecer 3.8% en el 2022 a un 3.3% en el 2024. Por region, las “economias avanzadas”, “Zona euro’, “Otras economias avanzadas’,
‘América Latina y el Caribe” y la region de “Medio Oriente y Asia Central” registraron en 2024 un menor ritmo de crecimiento econdémico que el alcanzado en el 2022.
En el caso de “Mercados emergentes y economias en desarrollo”, “Asia emergente y en desarrollo”, “Europa emergente y en desarrollo”, estos registraron un mayor
ritmo de crecimiento interanual en el 2023, y una posterior disminucion del nivel de crecimiento en el 2024 respecto al afio anterior.

Crecimiento econdmico anual por grupos de paises, 2022-2024
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Luego de flexibilizarse parcialmente los aranceles anunciados por EE.UU. a inicios del 2025 y la posterior
aclaracion de su alcance, se revisaron al alza la proyecciones de crecimiento econémico mundial

La reduccion de los aranceles en julio del presente afio luego de los maximos anunciados a principio de abril, mas un mayor detalle de la forma y fondo en como seran
los mismos, se ha comenzado a esclarecer el turbio panorama experimentado en el aflo. Como consecuencia, segun las proyecciones de octubre, se espera un mayor
crecimiento econémico que el proyectado a principios de afio (abril), de 2.8% a 3.2%. Por regién se espera que las economias avanzadas, la Zona euro, ademas de

América Latinay el Caribe alcancen un crecimiento economico del 1.6%, 1.2%, y 2.4%, respectivamente.

Crecimiento econdmico anual por grupos de paises, 2024-2026
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En linea con lo anterior, se espera que los precios de materias primas caigan, aunque en menor medida
que lo proyectado en abril del presente aino, proyectando caidas cerca del 7% en 2025 y 2026

Aunque se espera un menor descenso en el precio de las materias primas en comparacion con proyecciones anteriores, esta tendencia bajista se explica
principalmente en un escenario caracterizado por una abundante oferta global de petréleo, una incertidumbre global aun persistente y una actividad econémica global
moderada afectando la posterior demanda de los mismos. Por grupo de materias primas se prevé que las energéticas sigan impulsando una desinflacion en 2026.

indice agregado de los precios de materias primas (2019 - 2026), 2010 = 100] indice de precios por grupo de materias primas (2019 — 2026) [2010=100]
190 - 2801 268.2
180 A 260 254.2 251.8
170 1
240 A
160 4
150 4 220 A
140 A 200 -
130 A @ 180.2
180 1
110 4 105.1 160
= 974
100 A T 94.0 134.9
, S~ %07 o0 ~ < _278
2.1 112.7 )
30 4 E 87.7 120 - = -‘H:‘I ’
70 | 100 110.1 112.0
o0 1 80 79.9mm =849
50 4
40 %0
30 4 10 4
20 A 20 |
10 4
O T T T T T T T T , O T T T T T T T T 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025(P) 2026 (P) 2027 (P) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025(P) 2026 (P) 2027 (P)
. » » ) == Fnergia === Agricultura == Fertilizantes Metales preciosos == Metales
== |ndice agregado == == Proyeccion oct. 2025 Proyeccion abril 2025

. ity Mark look 2025), B M jal.P=P i . ) . S -
Fuente: Commodity Markets Outlook (octubre 2025), Banco Mundia royecciones Consejo Nacional de Competitividad de la Repiblica Dominicana 5



Luego del repunte del 2022, la inflacion en las principales economias del mundo tienden cada vez mas hacia
niveles relativamente bajos entre el 2025 y 2026, en linea con las proyecciones de abril

Segun las proyecciones de octubre 2025 del FMI, se espera que la inflacion interanual de las principales economias continue disminuyendo entre 2025 y 2026, muy
cerca de lo proyectado en abril, aunque con diferencias segun el pais. En el caso de Estados Unidos, se espera su inflacion pase de 2.7% en 2025 a 2.4% para el afio
siguiente. La inflacion interanual de la Union Europea sigue un comportamiento similar disminuyendo su inflacion de 2.6% en el 2024 a 2.2% en el 2026. China por su
parte, muestra un comportamiento diferente con una proyeccion al alza.

Evolucion y proyeccion de la inflacion interanual de Estados Unidos, China y la Union Europea, 2019-2027 (%)

_’I J
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 (P) 2026 (P) 2027 (P)

== Unién Europea == Estados Unidos == China

Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, octubre 2025. P = Proyecciones. Consejo Nacional de Competitividad de la Republica Dominicana 6



Por su parte, la sostenibilidad fiscal a nivel global se prevé mas comprometida para el 2025 y 2026,
resultando en déficits mas altos que las proyecciones de principio de ano para algunas regiones

nou

Los mayores déficit fiscales se siguen anticipando para las regiones de “Asia emergente y en desarrollo”, “Mercados emergentes y economias en desarrollo” y las
economias del G7. Sin embargo, la previsiones en los déficit fiscal de las “Economias Avanzadas”, “Europa emergente y en desarrollo”, “Otras economias avanzadas” y
‘Ameérica Latinay el Caribe” aumentaron respecto a las proyecciones de abril. Por su parte, regiones como medio “Medio Oriente y Asia Central” Y “Africa Sub-Sahariana”

mejoran sus déficit en comparacion a lo esperado a principio del 2025.

Capacidad de financiamiento neto (+) / necesidad de financiamiento neto (-) (% del PIB) del gobierno general, 2024-2026
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Panorama Regional: América Latina y el Caribe

Si bien los principales paises de América Latina y el Caribe reflejan un menor dinamismo, la region
mantiene fortalezas clave que constituyen una base para la recuperacion futura.

Consejo Nacional de Competitividad de la Republica Dominicana



La region de América Latina y el Caribe mostré en 2024 un desempeno econémico moderado,
influido por la debilidad de la demanda interna y la limitada contribucién del sector externo

Dentro de las economias mas relevantes de la region, la mayoria mostré un desempefio econémico inferior en 2024 en comparacion con el afio anterior,
sobresaliendo los casos de Panama, Bolivia y El Salvador. Por otro lado, algunas presentaron leves contracciones, como Argentina y Ecuador, con caidas de 1.7% y

2.0%, respectivamente. En contraste, Republica Dominicana alcanzo un crecimiento de 5% en el 2024, liderando en la region para dicho afio.

Variacién interanual del Producto Interno Bruto (PIB) de las principales economias de América Latina y el Caribe, 2022-2024
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En el actual contexto de elevada incertidumbre global, se prevé que el crecimiento regional se
desacelere en 2025, con una recuperacion moderada entre 2026 y 2027

De acuerdo con las proyecciones del FMI, la region crecera entorno al 2.4%, 2.3% y 2.6% para los afios 2025, 2026, y 2027, respectivamente. Por pais, las
proyecciones de crecimiento para 2025 son mixtas, desde los niveles mas bajos como el caso de México, Brasil y Chile con tasas del 1.0%, 2.4% y 2.5%,
respectivamente. Mientras que Argentina, Panamay Guatemala lideran el crecimiento para dicho afio con tasas del 4.5%, 4.0% y 3.8%, respectivamente.

Prondsticos de crecimiento econémico de las principales economias de Ameérica Latina y el Caribe, 2025-2027
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Asimismo, tras haber marcado en 2023 su nivel mas bajo en anos, la tasa de desempleo en la
region mostro un leve aumento en 2024, y se prevé que se mantenga estable

Las diferencias en el mercado laboral de la regién son significativas. Para el 2024, Haiti registra la tasa de desempleo mas elevada 15.1%, seguido de Colombia con
un 9.6% y Chile 9.0%, mientras que paises como Cuba, México y Guatemala presentan las menores tasas con un 1.5%, 2.7% 2.7%, respectivamente. En promedio,
las principales economias alcanzan una tasa de 6.24%, la Republica Dominicana destaca por estar por debajo de este nivel con una tasa de desempleo del 5.5%.

Tasa de desempleo (% poblacién activa total), 2024
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Algunos paises de la region aun mantienen tasas de politica monetaria elevadas, aunque en
menor medida que las registradas a principio de ano, reflejando cierta flexibilizacion

En comparacion con diciembre de 2020, las principales economias de la region aun mantienen tasas de politica monetaria elevadas. Un patron similar se observa en la
inflacion, con excepcion de Republica Dominicana y Guatemala, los Unicos paises de los evaluados que registran niveles menores de inflacion en septiembre de 2025
frente a afos previos. En el caso de Brasil y Colombia presentan las mayores variaciones en sus tasas entre ambos periodos.

Relacion entre inflacion y tasa de politica monetaria (%), septiembre 2025 Spread de inflacion y tasa de politica monetaria (%), diciembre 2020 vs septiembre 2025
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No obstante, para varios paises de la region todavia representan un riesgo latente los altos
niveles de déficit fiscal y endeudamiento publico como porcentaje del PIB

Los déficits fiscales mds elevados durante el afio 2024 corresponden a Panama (7.8%), Colombia (6.8%) y Brasil (6.0%), seguidos de México (4.9%) y Costa Rica
(3.8%). En cuanto a la deuda publica en el mismo afio, El Salvador encabeza la lista con 87.6% del PIB, seguido por Brasil (87.3%) y Argentina (85.3%). Por el contrario,
Guatemala, Pert y Chile registran los niveles mas reducidos. La deuda publica de Republica Dominicana se posiciona en un nivel medio dentro del conjunto de paises

analizados.

Déficit fiscal (% PIB) en paises de América Latina y el Caribe, 2024 Deuda publica total (% PIB), 2024
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Aun asi, luego de repuntar los niveles de riesgo pais de la regiéon en abril del presente aino, coincidiendo con el
anuncio de aranceles, los niveles han vuelto a descender registrando minimos histéricos

En lo que va del 2025, el mes de abril represent¢ el mes de mayor riesgo crediticio en la mayor parte de las economias de la region, desde entonces la puntuacion en
el EMBI ha tendido a la baja llegando a rozar minimos historicos, como es el caso de la Republica Dominicana llegando a alcanzar los 1.73 al cierre del mes de
octubre, su nivel mas bajo en toda la serie de este indicador.

indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI, por sus siglas en inglés), enero 2020 — octubre 2025

9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00

2.00

1.00

T
(@] N
©
N

0.00

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic
Ene
Feb
Abr
Abr
Abr

>
©
>

Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic
Ene
Feb

>
©
>

Jun
Jul

o
(@)}
<

Sep
Oct
Nov
Dic
Ene
Feb

>
©
>

Jun
Jul

o a
o O
<< W

Oct
Nov
Dic
Ene
Feb
Abr
May
Jun
Jul

OD_5>OG)_C)
[@)Ig D] OﬁCG)
< Oz B

Mar
Mar
Mar
Mar

2020 2021 2022 2023 2024 2025

—Rep. DOm.  ===Ameérica Lating e Brasil Chile ~ e==Colombia === Costa Rica MEXICO e Per(] Panama

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana. Consejo Nacional de Competitividad de la Republica Dominicana 14



En este escenario, las calificaciones de riesgo muestran un desempeno diverso con mejoras y retrocesos

durante el 2025 que varian segun el pais en la region

Las calificaciones crediticias dentro de la region reflejan marcadas diferencias entre paises. Chile, Uruguay y Peru destacan por exhibir los mejores perfiles de
riesgo, mientras que El Salvador y Argentina se ubican entre los de menor calificacion. En el caso de Republica Dominicana, este obtuvo una mejora en Moody's
avanzando de Ba3 en 2024 a Ba2 en 2025, ademas de mantener un desempefio mas favorable que varias economias de la region.

Calificacion de riesgo de los principales paises de la América Latina y el Caribe - Ratings 2025
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Panorama Nacional: Republica Dominicana

Aunque la region sigue la tendencia mundial de menor dinamismo econdmico en 2025, la Republica Dominicana mantiene su
estabilidad macroecondémica y apertura comercial. Si bien persisten algunos desafios, el pais se posiciona como destino clave para
la inversion extranjera, con solidas proyecciones para los proximos dos anos.

Consejo Nacional de Competitividad de la Republica Dominicana 16
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A pesar de que en 2025 se anticipa una moderacion del crecimiento para la economia Dominicana,
las proyecciones indican que volveria a liderar el crecimiento en la region para 2026

De acuerdo con las proyecciones del FMI, la Republica Dominicana creceria entre 2.2 y 2.3 puntos porcentuales por encima del promedio regional en los proximos
dos afios. Si estas estimaciones se materializan, el producto interno bruto del pais ascenderia a USS138,340 millones en 2026 y a USS$148,480 millones en 2027.
Para 2025, se espera que el PIB alcance los USS$129,748 millones, lo que representa una expansion de 3.0%, inferior al 5.0% registrado el afio anterior.

crecimiento real (%) de Republica Dominicana en millones USS (2020-2027) Crecimiento economico real ALC (historico y proyectado), 2020-2027
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Este potencial desempeno econémico se apoya en parte, en la entrada sostenida de inversion extranjera
directa y en el constante fortalecimiento del sector turistico

De enero a octubre del 2025, pese a un entorno marcado por alta incertidumbre global, tensiones geopoliticas y condiciones financieras aun restrictivas, la llegada
de turistas aument6 en 2.3% frente al mismo periodo del afio anterior. En cuanto a la inversion extranjera directa, a pesar de que el crecimiento econémico fue
revisado a la baja, estos flujos resultaron un 15% mayor en los dos primeros trimestres respecto al mismo periodo del afio anterior, alcanzando USS$2,893 millones.

IED en Republica Dominicana (millones de USS), acumulado al 2do trimestre (2019-2025) Llegada de visitantes aéreos y maritimo en millones, acumulado de enero a octubre 2019-2025
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Ademas, la posicion estratégica de RD le permite aprovechar su cercania con América del Norte y otros paises
de la region que concentran el 63.5% del comercio nacional total, junto con otros mercados

Entre enero y octubre de 2025, el pais registréo USS37,175.6 millones en términos de comercio total. Cerca del 44.5% se vinculd a América del Norte, especialmente
EE.UU. EI 55.5% restante se distribuyo entre America Latina y el Caribe, Asia Oriental y el Pacifico, y Europa y Asia Central, con participaciones de 19.0%, 17.1% y
13.7%, respectivamente. En contraste, Asia del Sur, Africa Subsahariana y Medio Oriente y Africa del Norte representaron solo el 5.7% en conjunto.

I Intercambio comercial de Republica Dominicana por regiones, acumulado de enero-octubre 2025 (USS Millones)
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Por otra parte, en lo que va del 2025, las importaciones amparadas bajo tratados de libre comercio
alcanzaron casi los US$3,500 millones, reafirmando el proceso de apertura y diversificacion econémica

Las importaciones beneficiadas por los tratados de libre comercio de enero a octubre del 2025 ascendieron a USS3,464 millones, es decir, un 4.1% mas respecto al
mismo periodo del afio anterior. De este total, el DR-CAFTA concentro la mayor parte con el 63.9%, seguido por el EPA con 27.4% y el TLC con Centroamérica con
5.1%, sumando entre ellos casi la totalidad del comercio preferencial. En contraste, los acuerdos con Reino Unido, CARICOM y Panama representaron conjuntamente
apenas el 3.6%.

Comercio de Republica Dominicana por Acuerdos Comerciales, enero-octubre 2025 (USS Millones)
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En el caso de las exportaciones, estas aumentaron en un 10.03% en 2025 respecto al mismo periodo
del aiio anterior, con EE. UU. como principal destino y un notable crecimiento de los flujos hacia India

Las exportaciones dominicanas totalizaron USS11,954.7 millones entre enero y octubre de 2025, impulsadas principalmente por los mercados de Estados Unidos,
India, Haiti, Puerto Rico y Canada. Los principales bienes exportados fueron metales preciosos (19.8%), aparatos médicos (14.0%), tabaco (9.7%) y equipos

eléctricos (9.2%). Asimismo, destacaron rubros como cacao y sus preparaciones (5.6%), plasticos y sus manufacturas (5.1%) y prendas de vestir (4.4%).

Principales socios comerciales de Republica Dominicana por valor exportado (% . . S .
P P P P (% Exportaciones de bienes de la Republica Dominicana, acumulado de enero a octubre 2025

exportaciones totales ), acumulado de enero a octubre 2025
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En otro orden, desde el 2023 las reservas internacionales netas y la variacion del peso dominicano frente al
délar presentan cierta tendencia a la baja con una recuperacion significativa a principios del ano 2025

Desde su pico a mediados de 2023, cuando alcanzaron USS16,197 millones, las reservas internacionales han seguido una trayectoria descendente, un comportamiento
similar al mostrado por la variacion del peso dominicano frente al ddlar. En 2025, la dinamica cambiaria ha sido mixta: el afio inicié con una apreciacion del peso

acompafada de un repunte en las reservas, seguida de una posterior reduccion en ambas variables relevantes al mercado cambiario.

Reservas inter. USD Netas (millones de USS) y variacion en tasa de cambio (%) ene 2020 — oct 2025
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Con base en lo anterior se prevé que en el ano 2025, la tasa de cambio promedio aumente
entorno al 3%, manteniéndose en incrementos estables del 4% en los anos siguientes

Segun las proyecciones de agosto, la tasa de cambio promedio para 2025 cerraria en 62.1 pesos por dolar, menor a la proyectada en marzo 2025, lo que representa
una depreciacion acumulada del 2.7% frente a la tasa promedio del afio anterior. Para los siguientes tres afos, se anticipa que el ritmo de depreciacion se estabilice
entorno al 4%, alcanzando una tasa promedio cercana a los 65.5, 68.1y 70.8 pesos por dolar para los afios 2026, 2027 y 2028, respectivamente.

Tasa de cambio promedio anual (RDS por USS), 2020-2028
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En cuanto a los niveles de precios, se espera que la inflacion se mantenga dentro del rango meta

para el cierre del aio 2025 y anos posteriores

A octubre de este afo, la inflacion interanual se situa en 4.23%, el nivel mas alto registrado en 2025 hasta la fecha. No obstante, este nivel se
mantiene dentro del rango meta de inflacion del Banco Central, es decir (4.0% + 1.0%). Las proyecciones indican que la inflacion continuara

ubicandose dentro de este intervalo en los proximos afios, cercano a 4%.
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