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En el segundo trimestre del 2025, la economia global enfrenta su mayor nivel de incertidumbre
desde que se tienen registros, superando incluso el escenario vivido en el COVID-19

Desde el ultimo trimestre del afio 2024 los niveles de incertidumbre mundial han alcanzando niveles récords desde que se tienen registros, esto ha coincidido con eventos
de una gran relevancia mundial como las elecciones de Estados Unidos en noviembre del 2024, el anuncio de aranceles reciprocos en abril del 2025 por parte de EE.UU.
Ademas de la intensificacion critica del conflicto entre Israel e Iran que hicieron que los niveles de incertidumbre subieran a niveles nunca vistos, afectando las decisiones
de los inversionistas y consumidores con respecto a sus expectativas del transcurso del afio 2025.
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EIU tienen una longitud media de unas 10.000 palabras, significa unas 2 palabras por informe.
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Paralelamente, la principal potencia econémica del mundo y principal socio comercial del pais, mantiene una
politica monetaria restrictiva con tasas de interés persistentemente altas en lo que va del 2025

Ante niveles histéricamente altos de incertidumbre y riesgos persistentes de inflacion potenciados por el anuncio de aranceles reciprocos realizado por el

gobierno estadounidense en abril de 2025, la Reserva Federal ha optado por mantener aun su politica monetaria en terreno restrictivo. Las tasas de interés
se mantienen en torno al 4.50%, reflejando una postura cautelosa frente a posibles escenarios inflacionarios.

Variacién interanual PIB real de Estados Unidos, (2020 - 2025) Tasa de interés mensual de los fondos federales de EE. UU. (2020-2025)
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Bajo este contexto, la economia dominicana crecié un 2.4% en la primera mitad de 2025, afectada
por una menor inversion y consumo

En este contexto, el dinamismo de la economia dominicana se desacelerd en los primeros siete meses de 2025. Acumulando un crecimiento entre

enero y julio de 2.4%, por debajo del 5.4% registrado en el mismo periodo de 2024. La mayor incertidumbre global elevo la cautela de consumidores e
inversionistas, teniendo un efecto moderador en el consumo privado y postergando las inversiones.

Variacién interanual acumulada del IMAE de enero a julio, (2020 — 2025)
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Dicha desaceleracion econdmica durante el primer semestre del aiio 2025 se explica en una gran
parte por la contraccion de sectores como el de la construccion
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La desaceleracion econémica en la primera mitad del 2025 se explica en gran medida por la caida del valor agregado del sector construccion, el cual ha representado en
promedio el 13.6% del PIB entre 2021-2024. Sin embargo, entre enero y junio del 2025 se contrajo un 2.3% interanual, pudiendo estar afectado por la postergacion de
proyectos y una menor demanda de viviendas. A esto se suma una ejecucion en gasto de capital por parte del gobierno, inferior al promedio de afios anteriores.
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En cuanto a los niveles de precios de la economia, en agosto del 2025 crecieron a un ritmo de 3.71%
interanual, manteniéndose en el rango metade 4.0 % + 1.0%

Las medidas de politica monetaria implementadas por el Banco Central ha permitido mantener el ritmo de inflacion estable durante los primeros siete meses del
2025. En agosto, la variacion mensual fue de 0.71% respecto al mes anterior, y la interanual se situd en 3.71%, por debajo de la cifra registrada en el mismo mes de
2024. Este comportamiento en los niveles de precios destaca a Republica Dominicana entre las economias no dolarizadas con menor inflacion de la region.

Tasa de inflacion interanual, enero 2020 — agosto 2025, (%)
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El grupo de bienes y servicios Alimentos y bebidas no alcohédlicas, ademas de Transporte tuvieron
mayor incidencia en la inflacion acumulada del periodo enero-agosto 2025

El indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una variacion acumulada de 2.43% durante el periodo enero-agosto 2025, ubicando la inflacién interanual de
agosto 2024 a agosto 2025 en 3.71%. Al analizar por grupos de bienes y servicios, se observa que los grupos de mayor incidencia en la inflacion acumulada del
periodo fueron Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas, Transporte, ademas de Restaurantes y Hoteles, Vivienda y, Salud.

Incidencia* de grupos de bienes y servicios en la inflacion acumulada, enero 2025 — agosto 2025, (%)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD). *Representa el aporte en puntos porcentuales de cada grupo en la variacion del IPC. ) ) o e o
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Pese a la moderacion econémica, la poblaciéon ocupada crecié un 2.42% en el segundo trimestre del 2025,
aunqgue a un ritmo menor

El mercado laboral dominicano ha mostrado resiliencia ante el entorno econoémico adverso. En el segundo trimestre de 2025, se sumaron seis mil nuevos empleos,
destacandose las ramas “Salud y Asistencia Social”, “Industrias*”, asi como “Hoteles, Bares y Restaurantes”. En contraste, “Intermediacion financiera”, “Adm. Publica

nou

y Defensa’, “Construccion”y “Agricultura y ganaderia” fueron las unicas actividades que redujeron el numero de trabajadores respecto al mismo periodo de 2024.

Variacion interanual poblacion ocupada por rama de actividad econdmica, T2-2025 Poblacion ocupada, en millones, (2021 - 2025)
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El desempleo y la informalidad, por su parte, mantienen una tendencia a la baja desde el 2021,
registrando ambas una reduccion interanual en el segundo trimestre del 2025

Asimismo, tanto la informalidad como el desempleo han disminuido de forma sostenida en los Ultimos afios. Entre el segundo trimestre de 2021 y el mismo
periodo de 2025, la tasa de informalidad paso de 57.8% a 54.0%, mientras que el desempleo pasoé de 7.6% a 5.0%. Estas variaciones reflejan mejoras en la

calidad y estabilidad del empleo en el pais.

Tasa de ocupacion formal e informal, (2020 — 2025)* Tasa de desempleo abierto, (2021 — 2025)
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Finanzas Publicas
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Desde 2022, el gasto corriente mantiene mayor expansion que los ingresos corrientes, aunque en
los ultimos anos, ambos han desacelerado su ritmo de crecimiento

Entre enero y julio de los ultimos tres afos, se ha mantenido una brecha sostenida entre los ingresos y gastos corrientes, siendo estos ultimos consistentemente
mas altos. No obstante, desde 2022 ambas partidas muestran una desaceleracion progresiva en su nivel de crecimiento. Por su parte, el gasto de capital entre enero
y julio del presente afio se ha visto reducido con respecto al mismo periodo del afio anterior, reflejando una dinamica fiscal mas contenida.

Variacién interanual ingresos corrientes vs gastos corrientes, (2020 -2025)* Clasificacion econémica del gasto total, millones de RDS (2020-2025)*
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Sin embargo, al evaluar las finanzas publicas sin tomar en cuenta el pago de interés, se registra
un superavit primario, acumulado de enero a julio del 2025 equivalente al 1.1% del PIB

Aunqgue en los ultimos afos el gasto corriente se ha expandido a mayor ritmo que los ingresos corrientes, el resultado primario del Sector Publico No Financiero
registré un balance acumulado positivo de 1.1% del PIB entre enero y julio de 2025. Los mayores aportes a este superavit se registraron en enero (0.5%), abril (0.2%)
y julio (0.2%), reflejando un manejo fiscal que, excluyendo el pago de intereses, mantiene un balance positivo en las finanzas publicas durante el periodo analizado.

Resultado primario del Sector Publico No Financiero (% PIB), (2020-2025)* Resultado primario mensual del Sector Publico No Financiero (% PIB), (enero-julio 2025)
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Mientras que, al incluir el pago de intereses, el SPNF resulta en un déficit fiscal entre enero
y julio de 2025 de 0.8%, aunque menor que el registrado en el mismo periodo de 2024

Como resultado de un manejo fiscal prudente, el déficit fiscal acumulado entre enero y julio de 2025 fue de 0.8% del PIB, levemente inferior al
registrado en el mismo periodo del afio anterior. A nivel mensual, los mayores aportes al déficit provinieron en febrero, marzo, mayo y junio, con
balances negativos de -0.3%, -0.2%, -0.2% y -0.2%, respectivamente.

Déficit fiscal del Sector Publico No Financiero (% PIB), (2020-2025)*

Déficit fiscal del Sector Publico No Financiero (% PIB) mensual, (ene-jul 2025)
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Desde 2020, los niveles de deuda como porcentaje del PIB muestran una tendencia a la baja,
estabilizandose en los ultimos anos

Los niveles de deuda han mostrado una tendencia decreciente desde los picos alcanzados en 2020, producto de la pandemia (un contexto de mayor
necesidad de financiamiento mas una caida del PIB). Desde entonces, la deuda publica consolidada y la del Sector Publico No Financiero pasaron de
69.1% y 56.6% del PIB en el cuarto trimestre de 2020 a 57.5% y 46.8% en el segundo trimestre de 2025, respectivamente.

Deuda publica consolidada vs deuda del sector publico no financiero (SPNF) como % del PIB (T4 2019 al T2 2025)
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Como resultado del prudente manejo fiscal, la Republica Dominicana registra una mejora en su
calificacion de riesgo crediticio y en el nivel de riesgo pais (EMBI)

Consecuencia de un manejo fiscal responsable, una menor carga de deuda respecto al PIB y mejores perspectivas de sostenibilidad, el pais logro fortalecer
su perfil crediticio. En julio de 2025, la calificadora Moody's elevd la calificacion de riesgo soberano de Ba3 (vigente desde 2017) a Ba2. Al mismo tiempo, el
EMBI alcanzo niveles minimos al cierre de agosto 2025, lo que refleja una mayor confianza internacional en la capacidad de pago y la estabilidad
macroeconomica del pais.

indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI, por sus siglas en inglés), (enero 2020 — agosto 2025)
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Sector monetario y financiero
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La mencionada estabilidad en los niveles de precios ha estado respaldada por una prudente
politica monetaria por parte del Banco Central, fijando la TPM en 5.75 desde enero del 2025
Entre enero y septiembre de 2025, en un contexto de elevada incertidumbre global, marcado por nuevos esquemas arancelarios, tensiones geopoliticas y condiciones

financieras restrictivas a nivel internacional, el Banco Central se ha inclinado por una postura cauta y prudente, manteniendo fija la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
5.75% desde enero, tomando en cuenta los riesgos de inflacion y la persistencia de un entorno internacional aiin poco previsible.

Tasa de politica monetaria y tasa de interés activa y pasiva, (enero 2020 — sept. 2025) Agregados monetarios e inflacion, (enero 2020 - agosto 2025)
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En linea con la desaceleracion de la economia, el crédito al sector privado mostré un menor
dinamismo entre enero y agosto del 2025 en comparacion con el mismo periodo del afo anterior

La cartera de crédito al sector privado mostré un crecimiento a agosto del presente afio de 9.4%, significativamente menor al 16% alcanzado en el mismo mes del
afo anterior. Este menor crecimiento puede estar asociado a factores como el aumento de las tasas de interés, restricciones crediticias mas estrictas o
condiciones macroecondmicas menos favorables.

Saldo adeudado cartera de crédito sector privado, en billones de RD$ (2020 -2025)* Saldo adeudado mensual cartera de crédito al sector privado, en billones RDS (ene — ago 2025)
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Sector externo
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Para enero-agosto 2025, las exportaciones nacionales aumentaron 10.4% respecto al mismo
periodo del afio anterior, acumulando US$9,485 millones.

Entre enero y agosto de 2025, las exportaciones nacionales crecieron un 10% interanual, superior a la cifra del mismo periodo de 2024. A nivel mensual, julio marco un
hito histérico al convertirse en el primer mes en superar los USS1,374 millones exportados, gracias al aumento del 55.4% en las exportaciones de bienes metalicos,
especialmente oro y plata, bajo el régimen nacional. Para agosto 2025, el monto exportado fue de USS1,235 millones, mayor al monto exportado en agosto 2024.

Exportaciones totales acumulado enero - agosto, en USS (2020 -2025) Exportaciones totales mensual, en USS (agosto 2024 —2025)
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Por su parte, las importaciones ha desacelerando su ritmo de crecimiento en el periodo enero-
agosto 2025

Las importaciones entre enero y agosto de 2025, registraron un leve crecimiento interanual de 0.2% frente al mismo periodo del afio anterior. Asimismo, al comparar con

el monto importado de agosto 2025 con el de agosto 2024, se registra una reduccion de un 6.3%. Este comportamiento va en linea con la moderacion de la actividad
econdmica, particularmente en el componente de inversion.

Importaciones totales acumuladas de enero a agosto, (2020 -2025) Importaciones totales mensual, (agosto 2024 -2025)
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Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA).
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La inversion extranjera directa y el turismo* en medio de un entorno econémico incierto, han
sostenido una parte importante del flujo de divisas recibidas en el primer trimestre del aino

Durante el primer trimestre de 2025, la inversion extranjera directa alcanzé USS1,329 millones, con un crecimiento interanual de 4.5%. Este resultado reafirma su rol
como una de las principales fuentes de divisas del pais. Por su parte, la divisas recibidas por turismo ascendié a USS3,118 millones, con un aumento de 2% respecto al
mismo periodo del afio anterior. Ambos fuentes se consolidan como flujos clave en la generacion de divisas, contribuyendo a una dinamica cambiaria mas controlada.

Inversion extranjera directa en miles de millones de USS, primer trimestre (2020 -2025) Délares percibidos por turismo en miles de millones de USS, primer trimestre (2020-2025)
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Por su parte, las remesas incrementaron en un 9.9% interanual en agosto 2025, aunque las
reservas internacionales se han reducido en los ultimos meses

En agosto de 2025, las remesas recibidas desde el exterior ascendieron a USS1,047 millones, lo que representa un crecimiento interanual de 9.9%, superior a los
USS$S922 millones registrados en el mismo mes de 2024. Este incremento refuerza el papel de las remesas como otra de las fuentes claves de divisas. No

obstante, las reservas internacionales se redujeron en 7.1% interanual, al pasar de USS$14,870.2 millones a USS$13,887.6 millones entre agosto 2024 y 2025.

Reservas Internacionales Brutas (millones de USS), (enero 2020 - agosto 2025) Remesas recibidas en miles de millones de USS, (agosto 2024 — 2025)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).
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Partiendo de lo anterior, la dinamica cambiaria acelero su ritmo de depreciacion durante el primer
trimestre del ano, para luego recuperarse a partir de abril con la apreciacion del peso dominicano

Tras la depreciacion de inicios de afio, el peso dominicano empezo a apreciarse frente al dolar desde de abril de 2025, gracias a las medidas adoptadas por el
Banco Central y a la depreciacion global del dolar tras el anuncio de aranceles generalizados.

Tasa de venta del délar, promedio de enero a agosto - (2020-2025) Variacion de la tasa de venta del dolar con respecto a diciembre del 2024, (ene—ago 2025)
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Aunque los principales organismos internacionales revisan a la baja el crecimiento econémico de
Republica Dominicana para el 2025, este se mantiene como uno de los mas altos de la region

Segun las proyecciones del Banco Mundial, la mayoria de las economias de América Latina y el Caribe reduciran sus niveles de crecimiento en 2025, frente a las
estimaciones hechas a inicios del afo. En el caso de Republica Dominicana, aunque la prevision fue revisada de 4.7% en enero a 4.0% en junio del mismo afo, el
pais sigue destacandose en 2025, como una de las economias de mayor crecimiento, siendo superada Unicamente por Argentina, cuya proyeccion alcanza 5.5 %.

Proyeccion de crecimiento econémico para el 2025 de las principales economias del América Latina y el Caribe
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Fuente: Proyecciones de crecimiento econdmico del Global Economic Prospects de enero y junio 2025, Banco Mundial. ) : . . o
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