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Panorama Global

El entorno global plantea menores presiones inflacionarias, pero también menor dinamismo
economico, lo que puede afectar la demanda externa y los términos de intercambio.
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El crecimiento econdomico mundial ha registrado caidas consistentes durante los ultimos 3 anos,
afectado por politicas monetarias restrictivas y por el endurecimiento de las tensiones geopoliticas

En 2024, el crecimiento econémico mundial fue 0.2% menor que en 2023. A nivel regional, los mercados emergentes y las economias en desarrollo (incluyendo Asia
emergente y Europa emergente) siguieron esta tendencia a la baja. En contraste, las economias avanzadas, la zona euro, Medio Oriente, Asia Central y Africa
registraron un mayor crecimiento que el alcanzado en 2023. Por su parte, América Latina y el Caribe mantuvo un ritmo de expansion similar al del afio anterior, con un
crecimiento de 2.4%.

Crecimiento econdmico anual por grupos de paises, 2022-2024
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Asimismo, el anuncio de nuevos aranceles y la creciente incertidumbre geopolitica han reducido las
proyecciones de crecimiento econéomico global para 2025

Se espera que el crecimiento global disminuya ligeramente de 3.3% en 2024 a 2.8% en el 2025, antes de repuntar a 3.0 % en 2026. Este ajuste a la baja se observa
tanto en economias avanzadas como en mercados emergentes, aunque con diferencias a nivel de regiones. Mientras la zona euro y América Latina experimentan
caidas en sus proyecciones para 2025, regiones como Asia emergente y Africa subsahariana mantienen niveles de crecimiento mas solidos, aunque también

moderados.

Prondsticos de crecimiento econémico por grupo de paises, 2025-2026
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Como resultado de estas tensiones comerciales y una menor expectativa de crecimiento econémico mundial,
se esperan que los precios de las materias primas desciendan hasta un 12% en 2025 y otro 5% en 2026

La caida generalizada en los precios de materias primas refleja un menor optimismo sobre el crecimiento econdmico global en 2025, debido al aumento de
tensiones comerciales y geopoliticas, lo que podria reducir la demanda. Por categoria, se prevé una disminucion en los precios de materias primas energéticas de
(-7%), mientras que las agricolas se mantendrian estables. En contraste, se anticipan aumentos en los precios de metales preciosos (hasta +36%) y fertilizantes

(+7%) respecto a 2024.
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Tras un inicio de década con niveles récord de inflacién, esta ha disminuido y se ha estabilizado
entre 2024 y principios de 2025, y se proyecta que seguira esa tendencia hacia 2026

Tras registrar la mayor inflacion en cuatro décadas, Estados Unidos logré una reduccion significativa en 2024. La Union Europea (UE) mostré un patrén similar, con
proyecciones de mantenerla entre 2.1% y 3.0% hasta 2026. En cambio, China enfrenté deflacion y menor crecimiento, reduciendo sus tasas de interés para estimular
la economia con inflacion prevista de 0.2% en 2025y 0.6% en 2026.

Evolucion y proyeccion de la inflacion interanual de Estados Unidos, China y la Union Europea, 2019-2026 (%)
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Para 2024, la mayoria de las regiones aumentaron sus niveles de déficit fiscal. Mientras que,
para el 2025 y 2026 las proyecciones son mixtas

Mientras que en las economias avanzadas y en Europa emergente se prevé una disminucion en sus déficits fiscales para el afio 2025, los demas grupos de economias
mantendran niveles de déficit fiscal similares a los registrados en el afio 2024. Por su parte, los mercados emergentes, Asia emergente, asi como Medio Oriente y Asia
Central, mostrarian un aumento sostenido en sus déficit fiscales en el afio 2025 con respecto al 2023.

Capacidad de financiamiento neto (+) / necesidad de financiamiento neto (-) (% del PIB), 2024-2026
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Panorama Regional: América Latina y el Caribe

Si bien es cierto que los paises de América Latina y el Caribe reflejan el menor dinamismo a nivel global
global, la region mantiene fortalezas clave que constituyen una base para la recuperacion futura.
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A nivel general, la region de América Latina y el Caribe registré un crecimiento bajo en el 2024,
afectado por una menor demanda interna y la contribucion del sector externo

Dentro de las principales economias de la region, en 2024 la mayor parte registrd un menor crecimiento econémico en comparacion con el afio anterior,
destacandose el caso de Costa Rica, México y El Salvador. Otras economias resultaron con una ligera contraccion, como es el caso de Argentina y Ecuador
registrando variaciones de -1.7% y -2.0%, respectivamente. Por su parte, Republica Dominicana registro un crecimiento de un 5%, fuera del patron de la region.

Variacién interanual del Producto Interno Bruto (PIB) de las principales economias de América Latina y el Caribe, 2022-2024
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Dado el contexto de alta incertidumbre global, se pronostica una desaceleracion del crecimiento
econdémico de la region para el 2025, con una leve recuperacion durante 2026 y 2027

Segun las previsiones del Banco Mundial, la region crecera a un ritmo del 2.3% para el 2025 y se recuperara gradualmente registrando un 2.4% y 2.6% durante el
2026y 2027, respectivamente. Los paises con las menores perspectivas de crecimiento econémico para 2026 y 2027 son México (1.1% y 1.8%) y Ecuador (2.0% y
2.1%). En cambio, las economias con las mejores perspectivas de crecimiento son Republica Dominicana, Panama y Argentina.

Pronosticos de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB), 2025-2027
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Reflejo de dicha desaceleracion, la tasa de desempleo en la region aumenté ligeramente, tras
alcanzar en 2023 su nivel mas bajo en anos recientes

La tasa promedio de desempleo entre las principales economias de la region fue de 6.24% en 2024. Algunos paises, como la Republica Dominicana, se acercan a
este promedio con un 5.5%. Por su parte, Haiti presenta la tasa de desempleo mas alta de la regién con un 15.1%, seguido por Colombia (9.6%) y Chile (9.0%),
mientras que Cuba registra la tasa mas baja, con un 1.5%. Esto refleja una gran variacion en las tasas de desempleo entre los diferentes paises de la region.

Tasa de desempleo (% poblacién activa total) en algunos paises de América Latina y el Caribe, 2024
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Con la finalidad de controlar la inflacion para mayo de 2025, varias economias de la region
mantuvieron tasas de interés elevadas
Aungue la inflacion comenzo a disminuir desde 2023, paises como Brasil, México y Colombia mantienen tasas de politica monetaria altas en mayo de 2025, como

medida preventiva para evitar nuevos repuntes inflacionarios. En cambio, economias como Republica Dominicana y Guatemala aplicaron politicas monetarias menos
restrictivas, ya que sus niveles de inflacion fueron mas moderados.
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Sin embargo, los elevados niveles de déficit fiscal y de deuda publica son retos persistentes para
algunos paises de laregion

Para el 2024, Panama, Colombia y Brasil lideran los paises de la region con los niveles mas altos de déficit fiscal registrando un 7.8%, 6.8% y 6.0% respectivamente,
seguidos por México (4.9%) y Costa Rica (3.8%). En términos de deuda, El Salvador presenta 87.6% de su PIB, Brasil también destaca con un 87.3%, y Argentina con

un 85.3% durante el 2024.

Déficit fiscal (% PIB) en paises de América Latina y el Caribe, 2024 Deuda publica total (% PIB) 2024
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Aun asi, luego de empeorar durante el segundo y tercer trimestre del 2024, el riesgo crediticio para
América Latina ha mejorado en los ultimos dos trimestres

El EMBI mostro un gran repunte al inicio de la pandemia en marzo de 2020. Desde mediados de ese afio y durante 2021, inici¢ una tendencia a la baja, reflejando
una mejora gradual. A partir de 2022, la reduccion continud con algunas fluctuaciones. No obstante, en el segundo y tercer trimestre de 2024 se registro un repunte,
seguido por una correccion significativa a finales de ese afio. Para abril del 2025, la region presentd un leve repunte, posteriormente en mayo cayo, mostrando una
posible tendencia descendente mas pronunciada.
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En este contexto, las calificaciones crediticias reflejan un panorama mixto en la regién,
destacandose algunos paises del Cono Sur con los mejores perfiles de riesgo

En América Latina, las calificaciones crediticias muestran algunos contrastes. Chile, Uruguay y Peru se posicionan con los mejores perfiles de riesgo, mientras que
El Salvador y Argentina registran peores calificaciones. En este contexto, Republica Dominicana mantiene su calificacion, con un desempefio superior al de varias
economias de la region en linea con Brasil.

Calificacion de riesgo de los principales paises de la América Latina y el Caribe - Ratings 2024
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Panorama Nacional: Republica Dominicana

Aunque la region sigue la tendencia mundial de menor dinamismo econdmico, Republica Dominicana
combina crecimiento solido, estabilidad macro y apertura comercial, posicionandose como destino clave
para la inversion en la region.

Consejo Nacional de Competitividad de la Republica Dominicana
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En un contexto de incertidumbre global, la Republica Dominicana ha demostrado su resiliencia al
registrar una expansion del PIB de 5.0% en 2024

Después de registrar un crecimiento anual promedio de 5.5 % entre 2010 y 2019, la economia dominicana sufrié una contraccion en 2020 debido a la pandemia del COVID-
19. Gracias a un conjunto de politicas fiscales y monetarias acertadas, la economia dominicana mostré signos de recuperacion en 20271 y se mantuvo en expansion en los
siguientes afnos, aunque no al mismo ritmo prepandemia. En 2024, la economia dominicana alcanzo un crecimiento interanual de un 5.0% poniendo en relieve su resiliencia.

Producto Interno Bruto (PIB) en miles de millones de ddlares y tasa de crecimiento real (2018 =100) de Republica Dominicana (2010-2024)
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A pesar de la desafiante coyuntura global, la economia dominicana lidera en términos de
crecimiento econdmico en América Latina y el Caribe

En 2024, la Republica Dominicana se consolidd como la economia de mayor expansion entre una seleccion de paises de Ameérica Latina y el Caribe. Este
desempefio refleja su estabilidad macroecondmica y su capacidad de resiliencia frente a choques externos, complementada por la aplicacion oportuna de politicas

fiscales y monetarias bien orientadas.

Variacién interanual del PIB a precios constantes (2018 = 100) de los principales paises de ALC (%), 2024
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Asimismo, las proyecciones de crecimiento apuntan a que la economia dominicana crecera por
encima del 4% en los préximos anos, superando el promedio de regional

Las proyecciones de América Latina y el Caribe del Banco Mundial, indican que la region crecera en torno al 2% entre 2025 y 2026. En cambio, se prevé que la
economia dominicana crecera por encima del 4% anual en dichos afios. Este crecimiento equivaldria a lograr un PIB real cercano a los USS$110,000 millones y un PIB
nominal cercanos a los 135,000 millones en el afio 2025.

PIB nominal y tasa de crecimiento real de Rep. Dom. en miles de millones USS (2020-2026)

170,000
165,000
160,000
155,000
150,000
145,000
140,000
135,000
130,000
125,000
120,000
115,000
110,000
105,000
100,000

95,000

90,000

85,000

80,000

75,000

70,000

18% 1

16% -

14% A

P4 145,633 10% A

-
» 134,599

124,282

4% A

120,456

2% A

113,478
0%

_2% 4
94,851 -4% 1
_6% 4

-8% -

78,547

2020 2021 2022 2023 2024 2025 (P) 2026 (P)

@= = Proyeccién === P|B nominal

12% A

8% A

rd 6% -

-10% -

Crecimiento econémico real RD vs ALC (histérico y proyectado), 2020-2026

12.3

4.0

2.3

4.2

- an e ==

2.4

6.2-
6.7

2020 2021 2022 2023 2024 2025

== == Proyeccion RD

Histérico RD Proyeccién ALC

2026
Histérico ALC

Fuente: Perspectivas Economicas Mundiales, Junio 2025 e Indicadores Econdmicos, Banco Mundial.

Consejo Nacional de Competitividad de la Republica Dominicana

19



Dicho crecimiento econdmico dominicano esta sustentado en gran parte por los flujos de
inversion extranjera y en el continuo fortalecimiento del turismo

En 2024, la Inversion Extranjera Directa (IED) en la Republica Dominicana alcanzo los USS4,523 millones, representando un nuevo maximo histérico. Durante la
ultima década, ha registrado un crecimiento promedio anual del 9.68%. De manera paralela, el pais recibié mas de 11 millones de visitantes por via aérea y maritima,

marcando un nuevo récord en el Ultimo afo.

IED en Republica Dominicana (millones de USS), 2014-2024
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Asimismo, esta expansion se acompana de la estabilidad del déficit y la reduccion de la deuda
publica consolidada durante el 2024, lo que fortalece la sostenibilidad macroecondmica

El déficit del SPNF como proporcion del PIB aumento ligeramente de 3.1% en 2023 a 3.2% en 2024. En contraste, la deuda publica consolidada se

redujo de 58.3% a 57.4% del PIB en el mismo periodo. Estos resultados reflejan que las cuentas nacionales dominicanas continuan en la senda de |a
sostenibilidad.

Déficit del Sector Publico No Financiero (% PIB), 2020-2024 Deuda publica consolidada (% PIB), 2020-2024

2020 2021 2022 2023 2024 f @
69.1%
i T2 (1%
| Y N4
62.6% l (o%)
i ' Y
58.6% 58.3% 5749
2.5%
\ 2.7%
| . f‘ 3.1%
7.6%
L (670 2020 2021 2022 2023 2024
Y

Fuente: Banco Central, MEPyD y Direccién General de Crédito Publico. Consejo Nacional de Competitividad de la Republica Dominicana 21



Adicional a ello, la ubicacion geografica privilegiada, ademas de tratados de libre comercio y conectividad diversificada, le
otorgan a Republica Dominicana un alto potencial para consolidarse como un HUB logistico regional de clase mundial

La Republica Dominicana se ubica entre los paises mejor conectados y mas competitivos tanto en transporte aéreo como maritimo, segun el indice de
Competitividad del Transporte Aéreo en América Latina y el Caribe y el Indice de Conectividad del Transporte Maritimo (LSCI, siglas en inglés) de la UNCTAD, en
donde en este Ultimo se ubica ampliamente por encima de el promedio de la region de América Latinay el Caribe.

I Comercio total (exportaciones e importaciones) de Republica Dominicana por regiones 2024 (USS Millones)
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Como reflejo de esta integracion comercial, en 2024 se movilizaron cerca de US$4,000 millones en
importaciones bajo los tratados de libre comercio, consolidando la apertura y diversificacion de la economia

Para el afo 2024 se aprovecharon un total de USS 3,990 millones en importaciones bajo las facilidades comerciales que ofrecen los tratados de libre comercio. De
todo el volumen transado, el DR-CAFTA represento el 64.4%, el EPA el 26.5% y el TLC con Centroamérica el 5.3 %, concentrando en conjunto el 96.2 %, mientras que
los acuerdos con Reino Unido, CARICOM y Panama concentraron el 3.8 % restante.

Comercio de Republica Dominicana por Acuerdos Comerciales 2024 (USS Millones*)
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Asimismo, la matriz exportadora del pais se ha diversificado, y aunque EE. UU. sigue siendo el
principal socio, crecen las oportunidades en Europa, Asia y América Latina

Las exportaciones dominicanas hacia paises fuera de la region han estado dominadas por los mercados de Estados Unidos, Haiti, Suiza, Puerto Rico e India. Estas
obtuvieron un valor total de USS$12,925.3 millones. Los productos principales incluyen oro (17.76%), instrumentos meédicos (14.88%), tabaco (10.37%) y aparatos
eléctricos (9.30%). También se destacan productos como plasticos y sus manufacturas (5.41%), prendas de vestir (4.81%) y productos farmacéuticos (4.14%).

Principales socios comerciales de Republica Dominicana por valor exportado (% exportaciones

totales*), 2024
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Fuente: Direccion General de Aduanas de la Republica Dominicana (DGA) *Cifras preliminares.
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El peso dominicano ha mostrado una estabilidad relativa, pese a una reduccion de reservas internacionales de
USS$1,084 millones entre junio y septiembre del 2024, un factor que influye en las perspectivas cambiarias

Durante 2024, el peso dominicano enfrentd una depreciacion acumulada de 4.2% entre junio y septiembre, acompafiada de una caida de USS$1,084 millones en las
reservas internacionales netas. Sin embargo, esta dinamica comenzé a revertirse a finales del afio, y ya en 2025 se observa una recuperacion progresiva: para mayo, el
peso acumula una apreciacion de 3.02% vy las reservas alcanzan USS14,639 millones.

Reservas Internacionales Netas (millones de USS) y variacion en tasa de cambio (%) Ene 2020 — May 2025 Generadores de divisas (miles de millones de USS), 2021-2024
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Para 2025, se espera que el ritmo de depreciacion de la tasa de cambio se incremente en
relacion con el aio anterior, disminuyendo este ritmo a partir del ano 2026

Segun las proyecciones del MEPYD, se espera que el tipo de cambio incremente en el afio 2025 con respeto al afio anterior pasando de una tasa de 59.58 en el 2024
a una tasa de 63.75 en el 2025. La magnitud de depreciacion para 2025y 2026 sera de 7.0% y 5.5%, respectivamente, siendo el valor del ddlar para dichos afios

RD$S63.75y RDS67.26.

Tasa de cambio promedio (RDS por USS), 2020-2028
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En cuanto a los precios, la inflacion se mantuvo controlada en 2024 y en los primeros meses del
2025 se ha mantenido relativamente estable

La inflacion interanual en Republica Dominicana se ubicd en 3.3 % en diciembre 2024, dentro del rango meta del Banco Central (4.0 % + 1.0 %). Para los primeros

meses de 2025, los niveles de inflacién muestran una ligera tendencia al alza, pero se mantienen en valores moderados. Esta trayectoria ha consolidado al pais
como una de las pocas economias de la region de Ameérica Latinay el Caribe con estabilidad de precios en un entorno global aun desafiante.

Tasa de inflacion interanual Enero 2020 — Mayo 2025, (%)
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Asimismo, se espera que la inflacion se mantenga dentro del rango meta para el cierre del ano
2025 y para el aino 2026

Se preveé que la politica monetaria, aunque con ligeras disminuciones, continue restrictiva para controlar los niveles de inflacion en la economia. Asimismo, al cerrar
el afio 2024 la inflacion fue de 3.3%, dentro del rango meta de (4.0%, +1.0%) del Banco Central. Y en el 2025, las proyecciones del MEPyD arrojan que la inflacién se
ubicara entorno al 4.0%.

Tasa de inflacion al cierre de afio de la Republica Dominicana (%) (2020-2026) Tasa de politica monetaria de Republica Dominicana (%) (2020-2024)
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Dado lo anterior, el Banco Central ha mantenido estable la tasa de politica monetaria los
primeros meses del 2025, luego de flexibilizarla en el 2024

Entre agosto de 2024 y mayo de 2025, el Banco Central redujo la tasa de politica monetaria de 7.0% a 5.75%, marcando un giro hacia una postura mas flexible. Sin
embargo, las tasas de interés del sistema financiero no han seguido la misma trayectoria: la tasa activa se mantiene elevada en 14.99%, y la pasiva en 9.63%. Por otro
lado, los agregados monetarios muestran una tendencia moderada, mientras la inflacion interanual permanece controlada, alcanzando 3.84% en mayo de 2025, en linea
con la meta del Banco Central.

Tasa de politica monetaria y tasas de interés activa y pasiva, Enero 2020 a Mayo 2025 Agregados monetarios e inflacion, Enero 2020 a Mayo 2025
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