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La COVID-19 provoco una recesion global en 2020 con caidas sustanciales del PIB en todas las

regiones del mundo

Producto de la pandemia del COVID-19, el mundo experimentd una caida abrupta del PIB en 2020. América Latina y el Caribe (ALC) fue la region mas afectada
debido a la fragilidad econdémica y estructural que presentaba previo a la pandemia, seguida por las grandes economias avanzadas debido en parte a una poblacion
envejeciente y mas vulnerable. El resto de paises fue menos afectado en términos puntuales, pero presentaron una desaceleracion similar.

Crecimiento econémico por grupos de paises, 2018-2020
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La recesion global requirié de estimulos masivos, tanto fiscales como monetarios, para sustentar
los sectores mas vulnerables y ejecutar planes de vacunacion

Los paquetes fiscales condujeron a déficits fiscales no experimentados de manera simultanea en décadas, promediando 9.6% a nivel mundial. Las regiones mas
afectadas por la COVID-19, tales como las Grandes Economias Avanzadas, Asia y aquellas que ya tenian limitados espacios fiscales antes de la pandemia,
experimentaron el mayor impacto con déficits que promediaron 11.6, 9.4% y 8.8%, respectivamente.

Déficits fiscales (% del PIB), 2018-2020
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Los estimulos, tanto fiscales como monetarios, y los procesos de vacunacion en todas las
regiones, permitié una extraordinaria recuperacion econémica y un rebote sistémico en 2021

Los estimulos fiscales combinados con otras medidas de relajacion monetaria, asi como un proceso de vacunacion que se dio a cabo en todas las
economias, permitio un rebote sistémico y una recuperacion global nunca antes experimentada. Las economicas de mayor recuperacion fueron las
asiaticas que tuvieron procesos agiles de apertura y aprovecharon el efecto de recuperacion sistémico. ALC fue la tercera de mayor crecimiento.

Crecimiento econémico por grupos de paises, 2018-2021
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Estos factores lograron una reactivacion de los flujos globales del comercio, reduciendo las
presiones internacionales en los precios del sector de carga maritima

Desde abril 2021, los subindices del nivel de manufactura y las nuevas Ordenes de exportacion bajaron 6.9% y 4.9%, respectivamente. La tendencia es

explicada por costos por contenedores 3 veces superiores al precio pre-pandemia, por el cierre de las fabricas en China por COVID-19 y por el aumento en
precios de las materias primas de mayor exportacion dentro de Rusia y Ucrania.
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Sin embargo, la reactivacion econémica y la guerra entre Rusia y Ucrania, iniciaron un proceso
inflacionario global que indujo la aplicacion de politicas monetarias contractivas

Estados Unidos vive la mayor inflacién en 4 décadas y busca controlarla a través de la reduccion de los paquetes de apoyo fiscal, el incentivo del retorno al

empleo y la subida de la tasa de interés, para reducir la liquidez en manos del publico. En cambio, China, que por sus restricciones de COVID-19 mantiene una
inflacion controlada y menores perspectivas de crecimiento econémico, disminuyo las tasas de interés para incentivar la economia.

Evolucion de la inflacion interanual, enero 2020 - julio 2023 (%) Tasa de politica monetaria, enero 2020 - julio 2023 (%)
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Consecuentemente, se espera una desaceleracion del crecimiento econémico mundial en 2023.
Sin embargo, se prevé un leve repunte en el crecimiento econémico en 2024

Producto de las medidas tomadas en contra de la inflacion y de la confrontacion entre Rusia y Ucrania, se prevé que el crecimiento sera flojo en los
proximos afios. De acuerdo con el FMI, luego de crecer 3.4% en 2022, la economia mundial crecera aproximadamente 2.7% en 2023. La Zona Euro es el
grupo de paises donde se espera que habra menos crecimiento, 0.8% y 1.4% en 2023 y 2024, respectivamente.

Pronosticos de crecimiento econdémico por grupo de paises, 2023-2025
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El COVID-19 provoco una reconfiguracion del comercio mundial que, junto a los conflictos bélicos,
se ha afianzado

Cuando se esperaba la salida del COVID-19, inicio el conflicto ruso-ucraniano. A los cambios a nivel comercial que impuso la pandemia, y las
situaciones bélicas presentes primordialmente en Africa y Medio Oriente, se le sumd una guerra que ha causado importantes repercusiones
economicas y ha sido de gran incidencia en los flujos del comercio global y en el precio de las principales materias primas.
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Las principales economias de ALC mostraron un comportamiento similar: una fuerte contraccion

en 2020, seguido de un rebote en 2021 y una ralentizacion del crecimiento en 2022

Luego de que las economias de América Latina y el Caribe mostraran un importante dinamismo en 2021, la actividad econdémica de la region se ha
desacelerado. Paises como Peru y Chile, que crecieron 13.4 y 11.7% en 2021, registraron crecimientos de 2.7 y 2.4% en 2022. De acuerdo con la
CEPAL, esto responde a las politicas monetarias restrictivas y a las mayores limitaciones del gasto fiscal en la region.

Crecimiento econémico, 2020-2022
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En 2022, la region retorné a un nivel de desempleo similar al prepandémico, 7.0%, luego de
alcanzar niveles historicos de 10.2y 9.2% en 2021 y 2022, respectivamente

Luego de mantenerse por encima de su historico, tanto en 2020 como en 2021, la tasa de desempleo regreso a su nivel prepandémico (7.0%). Segun el Banco
Mundial, esta vuelta a los niveles normales de desempleo, junto con aumentos de la productividad y mejores perspectivas en el mercado inmobiliario, podrian
impulsar la confianza y sostener un crecimiento del consumo mas fuerte de lo previsto.

Tasa de desempleo (% poblacién activa total), 2022
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Dada la coyuntura internacional y las medidas monetarias adoptadas, se pronostica una
desaceleracion del crecimiento econémico regional en 2023, con leves repuntes en 2024 y 2025

El Banco Mundial, en su reporte de junio 2023, pronostica un crecimiento economico de 1.5% para ALC en 2023. Ademas, prevé una aceleracion
paulatina, con crecimientos de 2.0y 2.6% en 2024 y 2025, respectivamente. Los paises con las menores perspectivas de crecimiento en 2023 y 2024
son Argentina (-2.0y 2.3%) y Chile (-0.4 y 1.8%). En cambio, las economias con las mejores perspectivas son Panama (5.7 y 5.8%) y RD (4.1 y 4.8%).

Prondsticos de crecimiento econdmico, 2023-2025
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En las altimas cuatro décadas, Republica Dominicana tuvo la tasa de crecimiento del PIB per céapita
mas alta de América Latina, ubicandola en la séptima posicion del ranking regional.

Después de la década perdida de los afios 1980 y debido a un conjunto de reformas implementadas durante los afios 1990, la Republica Dominicana ha sido
consistentemente el pais con la tasa de crecimiento promedio real per cdpita acumulada mas alta (+3%) en América Latina, lo que le ha permitido avanzar. del
decimoquinto lugar en 1980 al séptimo en 2020, liderando la carrera regional al ganar ocho posiciones durante ese periodo.

CAGR del PIB en dodlares a precios internacionales en LATAM entre 2010 y 2020
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La COVID-19 afecté negativamente al crecimiento y al empleo, mientras que el gasto
publico se relajé para hacer frente a los efectos sociales y econdmicos de la pandemia.

Luego de crecer un promedio de 5,5% anual entre 2010 y 2019, la crisis del COVID-19 de 2020 provocé una caida del 6,7% del PIB. Las actividades
econdmicas que mas sufrieron fueron los servicios, especialmente el Turismo con una caida del 45% del PIB. El confinamiento también provoc6 una caida del

empleo del 23%. Ademas, los ingresos fiscales registraron una tendencia a la baja, alcanzando una disminucién del 37% en su peor mes, y llevando a un déficit
fiscal del 7,6%.
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Sendas de Correccidon Inflacionaria en Estados Unidos y Europa se encuentran en

construccion

Estados Unidos y Europas se mantiene comprometido para alcanzar sus metas de inflacion, comprometiendo su crecimiento econémico en este 2023.

Inflacion de EE.UU. (promedio 12 meses) real y proyectada, 2020-2027
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Por su parte la senda de inflacion en Rep. Dominicana ha iniciado su correccion y aterrizaje
al rango de su meta, mientras el tipo de cambio retoma su ritmo esperado.

Las expectativas de las autoridades econdémicas colocan la senda de inflacion y tipo de cambio retornando a los rangos que permiten a los agentes econémicos
continuar sus tomas de decisiones de inversion fuera de un ambiente de crisis.

Inflacion (promedio 12 meses) real y proyectada, 2010-2027 Tasa de cambio (promedio) real y proyectada, 2010-2027
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El gobierno abordo rapidamente la pandemia con un conjunto de acciones coordinadas
gue incluian medidas sanitarias, planes de proteccion social e incentivos economicos.

Un conjunto de medidas de mitigacion de riesgos , junto con un exitoso plan de vacunacion, permitieron a la Republica Dominicana abrir su economia mas
rapido de lo esperado. Durante el periodo mas critico de la crisis, el gobierno implementd programas de proteccién del empleo por valor de 2.650 millones de
ddlares . Ademas, las lineas de crédito, junto con una politica monetaria expansiva, aceleraron la recuperacién econémica. De ahi que en enero de 2022 se
hubieran recuperado todos los empleos pre-covid .
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Las medidas implementadas por el gobierno llevaron a una rapida recuperacion, una de las
mas fuertes de laregion de América Latinay una de las mas notables a nivel mundial.

La recuperacién del 12,3% de la economia en 2021 sorprendié a la comunidad internacional, que tenia una perspectiva mas conservadora. Esta impresionante
recuperacion se logré6 manteniendo la inflacién relativamente estable en comparacién con los paises de la regidn y una paridad cambiaria estable. Para 2022,
RD siguié su senda de crecimiento a un ritmo menor (4.9%). Este crecimiento también estuvo acompafado de un desempefio fiscal sobresaliente, con el
gobierno centrado en la eficiencia y la austeridad.

Tasa de crecimiento del PIB real América Latina y el Caribe 2021, variacion porcentual anual
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Valores del PIB real, en miles de millones de DOP

Tasa de
qel PIB real
2,885
2,751
2,627
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2,450
2,337
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2,093
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La reactivacion econdmicay la guerra entre Rusia y Ucrania, iniciaron un proceso inflacionario global requirié la
oportuna aplicacidon de politicas monetarias que disminuyeran su impacto en Rep. Dominicana. Esto tanto parala
inflacion 2022-23, como para la contraccion econdmica 2023.

Las autoridades monetarias dominicana han mantenido monitoreo activo del impacto inflacionario de la coyuntura global externa y han logrado ajustar su tasa de
politica monetaria oportunamente tanto para contener presiones inflacionarias en 2022, como para permitir cierta holgura local ante la desaceleracion econdémica
global.

Variaciones interanuales en la inflacién e IMAE, de enero 2018 a julio 2023 Tasa de politica monetaria, enero 2018 — Agosto 2023 (%)
= Inflacién Interanual % 8.5% A
= Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) Interanual Serie Desestacionalizada

10.5 7 r 50
100 8.0% A
0 - - 45
9.5 1
- 7.5% A
9.0 A 40
8.5 1 F 35
7.0% A
80 T L 30
7.5 4
I 25 6.5% A
7.0 H
6.5 - 20
6.0% A
6.0 A F 15
5.5 A
10 5.5% -
5.0 1
i )
4.5 5.0% 1
4.0 L0
3.5 4 L 5 4.5% A
3.0 A
| I -10
25 4.0% 1
2.0 1 - -15
1.5 A I 20 3.5% A
1.0 4
0.5 1 F-25 B
0.0 T T T T T T T T T T '30 0.0%/r T T T T T T T T T T T
ene-18 jul-18 ene-19 jul-19 ene-20 jul-20 ene-21 jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 ene-18 jul-18 ene-19 jul-19 ene-20 jul-20 ene-21 jul-21  ene-22 jul-22 ene-23  jul-23

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
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Un crecimiento acelerado y un plan de eficiencia fiscal permitieron reducir los niveles de
déficit y deuda en 2022, cuando estaban aumentando en el resto de paises de laregion

La combinacién de las politicas de reactivaciéon econémica implementadas por el gobierno, el rapido crecimiento econémico, la eficiente ejecucion del gasto
publico y la mejora de los ingresos tributarios, permitieron reducir en un 64% el déficit fiscal del sector publico no financiero (SPNF). como porcentaje del PIB.
respecto a 2020, y el ratio deuda publica consolidada/PIB en 10.5pp.

Déficit del SPNF como porcentaje del PIB Deuda total como porcentaje del PIB
2020 2021 2022 69,1%
62,6%
v
58,6%
0
2.5% 2.7%
A
7.6% 2020 2021 2022
Fuente: Ministerio de Hacienda de RD. Fuente: Direccion General de Crédito Publico.
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Al promover el crecimiento econdmico a través de sus ventajas competitivas, la Republica Dominicana
esta posicionada para convertirse en uno de los paises mas dinamicos y prosperos de América Latina

El pais ocupa el primer lugar en el Caribe y el séptimo en América Latina en términos de PIB per capita. Su ubicacién geografica, infraestructura logistica ,
recursos naturales, historia cultural y la calidad de su gente se encuentran entre sus principales ventajas competitivas. Con un crecimiento impulsado por
diversos sectores tales como Hoteles, bares y restaurantes; Salud, Gobierno, Otros servicios, Transporte, entre otros.

Marcadores relevantes y ventajas competitivas de Republica Dominicana

PIB 2021 pc: US$ 2.375

Posicion #1 Caribe

Posicion #7 LATAM

Moneda DOP a 55.1 DOP/USD YTD
Poblacién 10,7M

Area 48,671 km2 #2 en el Caribe

Las ventajas competitivas de RD

° Posicion geografica privilegiada

0 Diversidad cultural

o Recursos naturales

‘ Estabilidad sociopolitica y econémica

° Capital humano
° Diversificar la economia A

Composicion del crecimiento del PIB 2022

|:| agropecuario - Fabricacion - Servicios - Gobierno

y

114 mil
millones
de dolares

Zonas francas
Banca y finanzas o Cons]t;zctién
Eneriay Agua
U Comercio
Comunicacion 5%

Transporte

Gobierno

Agricola

Otros servicios

Seguro (B4

Mineria

Industria de alimentos

Bebidas y tabaco

Refinacion de petroleo y quimicos

Hoteles y restaurantes
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Sectores como el turismo, la industria de Zonas Francas y las exportaciones han permitido
un flujo de divisas importantes para la balanza de pagos

El pais tiene un espacio productivo bien diversificado con industrias establecidas en un amplio espectro de sectores, con un flujo sostenido de ingresos
provenientes del exterior y una balanza de pagos soélida. Esto ha permitido que las reservas internacionales alcancen niveles histéricos, situandose en mas de
14 mil millones de ddlares para el 2022

Ingreso de divisas, US$ millones, 2022 Principales cuentas Balanza de Pagos US$ 2012-2022

Zonas francas 10,500 - = Exp. Nacionales Exp. ZZFF Turismo =— |I[ED == Remesas

10,000 A
9,500 -
9,000 -
8,500 -
8,000 -
7,500 -
7,000 -

SIEE2| Exp. Nacional 6,500 -

6,000 A

5,500 - /
5,000 -

4,500 1 \/

4,000
3,500 -

3,000 T \/—'
2,500 '/\/

9,148 2,000 1

(19%) Turismo 1,500 A

1,000 -
36 3,073 500

48 mil millones
de doélares

Remesas

(0%) (6%)

0 : : : : : : . . . .
Otras Inversiones IED 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: BCRD
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A medida que continta la recuperacién econdmica, Republica Dominicana se posiciona para lograr su
aspiracion de duplicar el tamafio de la economia para 2030 con un plan centrado en mejorar en cinco
areas clave.

Duplicar el tamafio de la economia requiere un crecimiento econdémico sostenible y la colaboracién de todas las partes interesadas del pais. Para lograr este
crecimiento, el gobierno esta implementando un plan que incluye reformas y acciones especificas para garantizar la estabilidad macroeconémica, aumentar las
inversiones a través del nearshoring y la IED, modernizar y ampliar la infraestructura, fortalecer las instituciones para mejorar el clima de negocios y desarrollar
nuestro capital humano.

Requisitos para duplicar el tamario de la economia para 2030 Areas donde se centraran los esfuerzos para duplicar el tamafio de la economia para 2030

Estabilidad El gobierno ha estado implementando politicas monetarias y
fiscales para hacer que la economia sea mas resistente a

macroeconémica X . o
cualquier shock y asegurar perspectivas de crecimiento estables.

Colaboracion .
Deber ciudadano Crecimiento

000 economico
l}ﬂ‘\vllw,l\ Duplicar el tamaid
de la economia
0 [IH

. La Republica Dominicana busca explotar ain mas los acuerdos

Exportaciones e comerciales actuales y atraer nuevas inversiones a partir de la

IED reestructuracion de la cadena de suministro a través de la
deslocalizacion.

Para facilitar la realizacion de negocios, Republica Dominicana
comenzo a ampliar su red vial y tiene un plan para modernizar los
puertos y la generacion de energia a través de una inversion de
US$12,2 mil millones hasta 2025.

Infraestructura

La Republica Dominicana esta trabajando para fortalecer sus
Instituciones instituciones para mejorar el clima de negocios, reduciendo la
burocracia y promoviendo la transparencia.

La Republica Dominicana esté invirtiendo fuertemente en capital
humano y en la relajacion de la movilidad del mercado laboral
para que los inversores encuentren un clima adecuado para
hacer negocios.

Capital humano
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Las perspectivas de crecimiento del pais y los planes del gobierno para los préximos afios han
ganado el reconocimiento de la comunidad internacional y de las agencias de calificacion
La fuerte recuperacién de la economia en 2021, un adecuado gasto publico, mejoras en los ingresos fiscales y unas perspectivas econdmicas alcistas para los

préximos afos, permitieron a Republica Dominicana ganar reconocimiento en la comunidad internacional y fue el Unico pais de América Latina en mejorar su
perfil de riesgo. en dos de las tres agencias de calificacion.

PIB Real y proyectado convergeran a tendencia sin COVID-19, miles de millones de RD$, 2017-25 Decision de las empresas calificadoras en 2022
Crecimiento . .
del PIB real Calificadores de Riesgo 2022
| tasa ! Pais Bandera
_ - - 73,268 Argentina . — — —
- = 3112 Bolivia — — —
e T 2071 —— 2
- = 2885 Brasil — — —
- “2,751
- Chile - - — — 4
Colombia r— = — =
Costa Rica — — 1 —
Ecuador - — — —
El Salvador —— x B § : 8
Guatemala | B | — — 1
Honduras — = = =
Jamaica [ > = — —
México | B | — — ‘
Paraguay —— — — _
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Panama s — — _
== == Trend without COVID - real Uruguay 5 — _ . _
Rep. Dom. =«= — t —

Fuente: En base al Panorama Macroeconémico (MEPYD, HACIENDA, BCRD).
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